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Jelen Informacios Dokumentum nem tekinthet6 és nem mindsiil a Tpt. és a vonatkozé EU jogszabalyok
alapjan tajékoztatonak, azt a Felligyelet nem vizsgalta meg és nem latta el jovahagyasaval, tovabba a
Piacmiikodtetd az Informécios Dokumentum jovahagyasa soran az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve
mikddésére vonatkozo informaciok megfeleld alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét
nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban kizardlag a Kibocsatot, illetve az Informaciés Dokumentumban
felelosségvallaloként kifejezetten feltlintetett személyt terheli minden jogi feleldsség. Ebbdl a
szempontbdl az értékpapirba torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez
képest, ahol rendelkezésre all az illetékes felligyeleti hatdsag altal jovahagyott tajékoztato.

Jelen Informaciés Dokumentum tartalmaért kizarélag a Kibocsato vallal felelosséget, ezért a Kibocsato
altal kibocsatott Kotvények a befektetok szempontjabol kiemelten kockazatosnak mindsiilnek.

Jelen Informacids Dokumentumot a BET mint Piacmiikddteté 2021. [...] napjan kelt,
[...]/XBond/2021. szam1 hatarozataval hagyta jova.
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BEVEZETES

A STAVMAT Epitdanyag Kereskedelmi zartkoriien mitkodd Részvénytarsasag 2021. julius 20. napjan
5 milliard forint értékii, forintban denominalt kétvényt hozott forgalomba az MNB Noévekedési
Kotvényprogramja keretében. Jelen Informacios Dokumentum ezen 5 milliard forint dssznévértékii

s

A Kibocsato a forgalomba hozatal soran a forgalmazoi feladatok ellatasaval az Erste Bank Hungary
Zrt.-t bizta meg. A forgalomba hozatalt kovet6en Fizeté Bankként és Arjegyz6ként ugyancsak az Erste
Bank Hungary Zrt. jar el.

A forgalomba hozatal alapjaul az EU 2017/1129 Rendelet, a Tpt. és Kotvényrendelet szolgalt. A
forgalomba hozatal az EU 2017/1129 Rendelet 2. cikke értelmében nyilvanosan tortént, de az EU
2017/1129 Rendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan az ajanlattétel kapcsan tajékoztatot nem kellett
kozzétenni. A Kotvényrendelet 8.§ (1) bekezdése alapjan, ha a kdtvény kibocsatasara az EU 2017/1129
Rendelet 1. cikk (4) bekezdésében foglalt esetekkel megegyezéen keriil sor, a Kibocsatonak
informacios osszeallitast kell készitenie, az XBond Piacra torténd regisztracio esetén pedig —az XBond
Uzletszabalyzat Masodik Kényv 3.2-3.4 pontja értelmében — informaciés dokumentumot kell a
Piacmiikodtetdvel jovahagyatni, illetve kdzzétenni. Ennek célja, hogy a befektetok szamara a Kibocsatd
piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz
kapcsolodo jogok bemutatasaval a befektetés megalapozott megitéléséhez sziikséges informaciokat
megadja. Az informacios dokumentumban k6z61t adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek
a valosagnak megfelelonek, helytallonak kell lennie, tovabba az informaciés dokumentum nem
hallgathat el olyan tényt, amely 1ényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan megitélhesse a
Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetét, valamint annak varhat6 alakulasat, valamint az
értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulasat.

Jelen Informaciés Dokumentum az XBond Uzletszabalyzat szerinti informéacios dokumentumnak
mindsiil.

A Kotvények hitelviszonyt megtestesito atruhdzhato értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelések
nem éviilnek el.

A befektetoknek befektetési dontéseik meghozatalakor a befektetés kockazatait és elonyeit a jelen
Informaciés Dokumentumra, tovabba a Kibocsatd helyzetére, valamint a kibocsatas feltételeire
vonatkozoan elvégzett sajat vizsgalataikra tamaszkodva maguknak kell mérlegelniiik. A Koétvényekbe
torténd befektetés mérlegelésénél a befektetoknek tisztaban kell lenniiik az értékpapirhoz kapcsolodo
likviditasi kockazattal, tovabba a befektetés megtériilését érintd, a magyarorszagi szabalyozasi és
gazdasagi (makro) kornyezet valtozasabol adodo kockazati tényezdkkel. Ezen tulmenden figyelmet kell
forditani a Kibocsaté milkddésével kapcsolatos bizonytalansagi tényezokre is, melyek negativan
befolyasolhatjak a Kibocsatd jovobeni fizetési képességét a Kotvénytulajdonosok felé. A kockazati
tényezOk részletes kifejtésérél, tovabbi kockazatokrol a befektetdk jelen Informacios Dokumentum 3.
fejezetébdl (Kockdzati tényezok) tajékozodhatnak. Jelen Informacios Dokumentum nem mindsiil a
Kotvényekre vonatkozo értékesitési felhivasnak, vagy vasarlasra torténd ajanlattételnek a Kibocsato
részérél vagy nevében barmely olyan joghatdsag ala tartozo teriileten, ahol ezen ajanlattétel vagy
felhivas nem engedélyezett vagy korlatozott.

A Kotvények értékesitésével kapcsolatban egyetlen személy sincs felhatalmazva, hogy a jelen
Informaciés Dokumentumban vagy az abban hivatkozott dokumentumokban nem szereplé informaciot
szolgaltasson. A jelen Informaciés Dokumentumban vagy hivatkozott dokumentumban nem szerepld
informacié nem tekintendd a Kibocsato altal jovahagyottnak.



Sem a jelen Informacios Dokumentum kozzététele, sem a Kotvények értékesitése semmilyen
koriilmények kdzott nem jelenti azt, hogy a Kibocsatora vonatkozdan kozolt informaciok tekintetében
az Informacios Dokumentum kibocsatasanak idépontja 6ta nem kovetkezett be valtozas. Ujabb
kotvénysorozat kibocsatasahoz készitend6 Informacios Dokumentum tartalmazni fogja a Kibocsatora
vonatkozé legfrissebb pénziigyi, gazdasagi és jogi adatokat. Mindezek mellett a Kibocsato a hatalyos
jogszabélyok és az XBond Uzletszabalyzat kozzétételi szabélyai alapjan eleget fog tenni rendszeres,
rendkiviili, illetve egyéb tajékoztatasi kotelezettségeinek, a Kotvények futamideje alatt folyamatosan
kozzéteszi a Kibocsatdval, illetve az értékpapirokkal kapcsolatos relevans informéciokat.

A jelen Informacios Dokumentum kozzététele semmilyen koriilmények k6zott nem jelenti azt, hogy az
abban foglalt, vagy az abban hivatkozott, a Kétvényekre, vagy a Kibocsatora vonatkozé informaciok
az Informacios Dokumentum kibocsatasanak idépontjat kovetden helytalloak. Ajanlott, hogy a
befektetdk tobbek kozott kisérjék folyamatosan figyelemmel, vizsgaljak meg a Kibocsato legfrissebb
pénziigyi adatait, illetve minden olyan tovabbi vizsgélatot végezzenek el, amely annak eldontéséhez
sziikséges, hogy kivannak-e Kotvényt vasarolni. A Kotvényekbdl vasarolni kivano befektetok szamara
javasolt, hogy az addjogi kérdésekre vonatkozdan konzultaljanak sajat szakértikkel a kotvényvasarlas,
a kotvénytulajdonlas és az atruhazas adojogi kovetkezményei tekintetében.

A Kibocsatd nem allitja, hogy a jelen Informaciés Dokumentum valamely mas orszagban az ott
alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek megfeleléen jogszertien terjeszthetd, vagy
azt, hogy a Kotvények jogszerien mas orszagban vasarolhatok, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen
terjesztés vagy vasarlas jogszer{iségéért. Magyarorszagon kiviil a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a jelen Informacios Dokumentum terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban,
ahol a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleloen Magyarorszagon kiviil mas
orszagban a Kotvények nem értékesithetdk sem kozvetve, sem kdzvetleniil, illetve a jelen Informacios
Dokumentum nem terjeszthetd. A Kibocsato felkéri azokat, akik a jelen Informaciés Dokumentum
birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak a jelen Informaciés Dokumentum terjesztésére, illetve a
Kotvények értékesitésre vonatkozo minden esetleges korlatozasrol.



DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Informaciés Dokumentumban nagy kezdébetiivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi
jelentést kell tulajdonitani, amennyiben a szovegdsszefiiggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik:

,,Al’j egyZ(,i”

»Aukeio”

,,Befekteto”

»EU 2017/1129 Rendelet”

,»Fizeto Bank”
»Forgalmazo”
Hforint” vagy ”Ft”

wInformaciés Osszeallitas”

wInformaciés Dokumentum?

L,KELER”

»Kibocsatas” vagy
»Kotvénykibocsatas”

,Kibocsato”

Az Erste Bank Hungary Zrt. (roviden: Erste Bank), beleértve
annak egy vagy tobb kozremiikdddjét a Kibocsatoval kotott
arjegyz0i megallapodas szerint.

A Forgalmazo altal szervezett, nem nyilvanos ajanlati
konyves aukcid.

Azon személyek, akik szaméra az Informacios Osszeallitas a
Kotvények megvasarlasa érdekében atadasra keriilt, ideértve
aztis, aki az Aukcio soran aukcids ellenajanlatot tett, tovabba,
aki a Kotvényeket az Aukcion megszerezte.

Az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor
kozzéteendd tdjékoztatorol és a 2003/71/EK irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérél szold, 2017. junius 14-i (EU)
2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet.

Erste Bank Hungary Zrt. (réviden: Erste Bank)
Erste Bank Hungary Zrt. (réviden: Erste Bank)
Magyarorszag hivatalos fizet6eszkoze.

A Kotvényrendelet 8.§ (1) bekezdése szerinti informacios
Osszeallitds, mely a Kotvények nyilvanos, de tajékoztatd
kozzététele nélkiili forgalomba hozatala céljabol késziilt
2021. julius 9-i keltezéssel (Informdcios Dokumentum
elnevezéssel).

Az XBond Uzletszabalyzatban meghatarozott informacios
dokumentumra el6irt kdvetelmények szerint Osszeallitott
jelen dokumentum, amely tartalmazza a Kibocsatd piaci,
gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és ezek varhatod
alakulasanak, valamint a Kotvényhez kapcsolodo jogoknak a
befektetOk részérdl torténd megalapozott megitéléséhez
sziikséges informaciokat.

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt., székhelye: 1074 Budapest,
Rékoéczi ut 70-72.

A Kotvények 2021. julius 20-1 értéknappal tortént nyilvanos
forgalomba hozatala az Informaciés Osszedllitas feltételei
szerint.

STAVMAT Epitdanyag Kereskedelmi zartkoriien miikodo
Részvénytarsasag

Székhelye: 1107 Budapest, Ceglédi ut 1-3.
Cégjegyzékszama: 01 10 042495



»Kotvény(ek)”

»Kotvényrendelet”

»Kotvénytulajdonos”

»Kotvénysorozat” vagy ,,Sorozat”

,Minositett Befekteto”

,MNB”

»NKP Terméktijékoztato”

HPiacmiikodtet6”

Ptk.”

»Szamlavezet6”

»Ipt.” vagy ,,Tékepiaci torvény”

’XBond” vagy ,,XBond Piac”

Az Informacios Osszeallitisban, valamint a jelen Informacids
Dokumentumban szerepld feltételekkel forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

A kotvényrol szolo 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet.

A Ptk. 6:566. §-a (6) bekezdésének és a Tpt. 138. §-a (2)
bekezdésének megfelelden, a kotvénytulajdonosra vagy
kotvénytulajdonosokra  torténé  hivatkozason  barmely
Kotvény vonatkozasaban — az ellenkezd bizonyitasaig - azt a
személyt vagy személyeket kell érteni, aki(k)nek az
értékpapirszamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak.

Ha illetékes birésag vagy jogszabalyi eldiras masként nem
rendelkezik, barmely kétvénytulajdonos, aki jogosultsagat a
fenticknek megfeleléen igazolja, a Kotvény jogosultjanak
tekintendd és akként kezelendd, és jogosult minden, a
Kotvény kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Kotvény
lejart.

A Kibocsato elfogadja és betartja a KELER Szabalyokat és a
KELER mint letéti hely altal, illetve a KELER igazolasa
alapjan kiallitott tulajdonosi (letéti) igazolast az értékpapir
jogosultsag igazolasaul.

Az azonos eléallitast, azonos értékpapirkoddal rendelkezo,
azonos jogokat megtestesit0 Kotvények egy sorozatot
alkotnak.

Az EU 2017/1129 Rendelet 2. cikk (e) pontja szerinti
mindsitett befekteto.

A Magyar Nemzeti Bank.

A Magyar Nemzeti Bank altal Kiadott, 2021. szeptember 1-
tol hatalyos , Téjékoztato a Novekedési Kotvényprogram
feltételeir6l” cimii dokumentum.

A Budapesti Ertéktdzsde Zrt.

A 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol és az azt
modositd, illetve annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELER-nél vezetett
Osszevont értékpapir szamlajan keresztiil a
Kotvénytulajdonosok megbizasa alapjan a Kotvényeket
értékpapir szamlan nyilvantartja (sajat vagy az adott
Kotvénytulajdonos(ok) nevében).

A tokepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény és az azt
modosito, illetve annak helyébe 1épd jogszabaly(ok).

A Piacmukodtetd altal mikodtetett multilateralis kereskedési
rendszer.



»XBond Uzletszabalyzat” Az XBond Piac mindenkor hatalyos altalanos
iizletszabalyzata, amelynek a jelen Informacios Dokumentum
aldirasanak napjan hatdlyos valtozatat a Piacmiikddtetd
vezérigazgatdja a 47/2021. szamu hatarozataval fogadta el.

»Zo0ld Kotvény Keretrendszer” A Kibocsato altal készittetett,”Green Bond Framework 2021’
elnevezésii dokumentum, illetve annak mindenkori,
aktualizalt valtozata, amely a kdvetkezd linken érhetd el:
https.//www.stavmat.hu/fenntarthatosag.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatdrozott definiciok és roviditések meghatdrozdsa a jelen
Informaciés Dokumentum megfeleld helyein talalhato.



1.

FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A jelen Informaciés Dokumentumban szereplé informaciokért felelés személy
megnevezését és felel6sségvallalasi nyilatkozatat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

BEJEGYZETT KONYVVIZSGALO

A STAVMAT Zrt. kdnyvvizsgalatra kotelezett, a konyvvizsgalatot — ideértve a korabbi pénziigyi
informaciok altal lefedett idészakot is — a PKF Konyvvizsgalo Korlatolt Feleldsségli Tarsasag
végzi.

Konyvvizsgalo: Pataki Gyorgy Lajos (regisztracios szama: 007280)

Konywizsgalo vallalkozas cégadatok

Cég elnevezése PKF Konyvvizsgald Korlatolt FelelGsségli Tarsasag
Cégjegyzékszam 01-09-160334
Addszam 10627383-2-41
Bejegyzés kelte 1991.10.01
Székhely Magyarorszag, 1025 Budapest Csévi utca 7.B.
L, , 6920 '08 Szamviteli, kényvvizsgaldi, addszakértdi
F6tevékenység i |
tevékenység
Jegyzett t6ke 20 000 000 Ft
Pataki Gyorgy Lajos
Tulajdonos CPA Partners Tanacsado Korlatolt FelelGsségl Tarsasag

Selényi Zsolt

A tarsasag szamviteli politikdja a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl elbirasai és alapelvei alapjan
keriilt kialakitdsra. A tarsasag konyvvizsgalata a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal &sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos —
torvények €s egyéb jogszabalyok alapjan lett végrehajtva.

KOCKAZATI TENYEZOK

A Kotvényekbe torténd befektetés szamos kockazatnak van kitéve. Ezek tobbsége olyan
lehetséges események bekovetkezéséhez kotott, amelyek bekovetkezése bizonytalan.

A Kotvényekbe torténd befektetés elétt a leendd befektet6knek gondosan mérlegelniiik kell a
befektetés kockazati tényezdit és a jelen Informacios Dokumentumban szerepldé Osszes tovabbi
informéciot. Ez a rész azokat a kockazati tényezdket mutatja be, amelyeket a Kibocsato
Iényegesnek tart a Kibocsatdé és a Kotvénybe torténd befektetés szempontjabol. Mindezek
azonban nem tekinthet6k az 6sszes lehetséges kockazat teljes és atfogd bemutatasanak. Lehetnek
egyéb kockazatok is, amelyek jelenleg még nem ismertek a Kibocsatod elétt vagy amelyeket
jelenleg még nem tekint 1ényegesnek. Az alabbiakban ismertetett kockazatok materializalodasa
lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, miikodési eredményére,
pénziigyi helyzetére vagy kilatasaira. Ez a Kotvények piaci értékének csokkenését okozhatja, és
ennek eredményeként a befektetok akar részben vagy egészben el is veszithetik a befektetéseiket.

A leend6 befektetoknek a befektetési dontés meghozatala eldtt tanacsos elolvasniuk a jelen

Informacios Dokumentum mas részeiben talalhato részletes informaciokat is, és erre tekintettel
meghozniuk a befektetési dontésiiket.
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3.1

A piacra és az ipardgra jellemzd kockazatok

A Kibocsatd piacat erés verseny jellemzi, amelyben a versenytarsakkal szemben az iizleti
sikeresség elofeltételei a megfeleld arszinvonal, a jo termékmindség, a kiemelkedd
termékvalaszték, valamint a partnereknek kinalt kereskedelmi feltételrendszer Osszességétol
fiigg. A Kibocsatonak ezen feltételeknek folyamatosan meg kell felelnie, mind a kereskedelmi
partnerek, mind a végfogyasztok vonatkozasaban. Esetleges jelent6s romlas ezen feltételrendszer
vonatkozasaban, illetve a piaci verseny esetleges tovabbi er6sddése az arak és ezen keresztiil
jovedelmezoség csokkenéséhez vezethet, illetve tovabbi beruhazasi igényeket tamaszthat. A
fogyasztoi igények, illetve szokasok esetleges hirtelen és radikalis megvaltozasa is piaci
kockazatot jelenthet a Kibocsatd szamara.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3

Altalénos makrogazdasdgi tényezék miatti kockdzatok

A Kibocsatd nyereségességét jelentdsen befolyasolhatjak az altaldnos gazdasagi
feltételek azokon a beszerzési és értékesitési piacokon, ahol a Kibocsaté jelen van. Az
olyan tényezOk, mint a kamatlabak, az inflaci6, a befektetdi hangulat, a hitel
rendelkezésre allasa és koltsége, a globalis pénziigyi piacok likviditasa, a részvény- és
nyersanyagarak mértéke €s volatilitisa, valamint a munkaerdpiac ingadozasai jelentésen
befolyasolhatjak a Kibocsato pénziigyi helyzetét. Ehhez hasonldan a Kibocsatoé kilatasait
jelentésen érintheti egy esetleges gazdasagi visszaesés, és a magasabb kamatlabak
hatranyosan befolyésolhatjak a Kibocsaté hitelmindsitését.

A gazdasag kiilonboz6 szegmenseiben bekdvetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek
egyszeri, nagy horderejii kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik sziikségessé. Az
intézkedések kozvetleniil vonatkozhatnak a Kibocsato ipardgara, de befolyasolhatjak a
gazdasag egyéb szerepldinek helyzetét is. Mindkét tipusu allami beavatkozas jelentds
hatassal lehet a Kibocsaté mitkodésére, jovedelmezoségére.

Szabdlyozasi és hatosagi kockazatok

Sok esetben sziiletnek olyan jogszabalyok, amelyek esetenként rdvid hataridével
eredményeznek valtozasokat a korabbi szabalyozasi kornyezettel szemben. A Kibocsato
esetében sem zarhat6 ki, hogy a jovoben is sziiletnek olyan 01j jogszabalyok, amelyeknek
torténd megfelelés a Kibocsatd szamara adminisztraciés vonzatokkal, tovabbi
koltségekkel, vagy piaci bizonytalansaggal jarhatna. Nem zarhaté ki, hogy a
jogszabalyalkotas olyan mdodon és mértékben valtoztatja meg a miikodési kornyezetet,
hogy a Kibocsato jelenlegi iizleti modellje esetleg nem tarthato fenn, vagy modositasra
szorul.

A Kibocsatd természetesen mindent megtesz a jovében is, hogy a jogszabalyi
kornyezetnek megfeleljen. Nem zirhato ki azonban, hogy a jogszabalyi
rendelkezéseknek torténd esetleges nem megfelelés, ami hatosagi eljarast, birsagot, vagy
egyéb negativ jogkdvetkezményeket vonhat maga utan, amelyek befolyasolhatjak a
Kibocsato jovedelmezdségét, illetve egyéb miikodési feltételeit.

Jogrendszerbdl eredd kockazatok

Magyarorszagon, ahol a Kibocsatd a tevékenységét végzi, valamint a Kibocsatd egyes
stratégiai célorszagaiban az esetlegesen kiszamithatatlan és gyakran valtozo jogi
szabalyozas jelentds kockazatot eredményezhet a Kibocsatd szamara, mivel ez jelentds
hatast gyakorolhat a Kibocsaté mindennapi iizleti tevékenységére és az elérhetd tizleti
eredményére. Ezen koriilmények megnehezithetik a Kibocsatdé miikddését és a
Kibocsatot valasztottbirdsagi, peres, nem-peres, illetve egyéb jogi jellegii kockazatoknak
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3.2

3.14

tehetik ki. A Kibocsatdé mindent megtesz a rd vonatkozd jogszabalyok betartdsa és
betartatasa érdekében minden miikddési piacan.

A COVID-19 hatdsa

A COVID-19 jarvany és az arra adott egyes kormanyzati intézkedések bizonytalansag és
valtozékonysag okozasaval befolyasoljak a tokepiaci szereplok és infrastrukturak
mikddését. A jarvany tovabbi lefolydsa és annak Magyarorszag gazdasdgara és a
Kibocsatora gyakorolt hatasa bizonytalan, de valészinilileg tovabbra is érinteni fogja a
tokepiacokat.

A Kibocsatora jellemz6 kockazatok

A Kibocsatonak tudomasa van a lenti kockazatokrol és folyamatosan feliilvizsgalja, elemzi,
tovabba figyelemmel kiséri a kockdzatokat érintd koriilményeket, illetve megfeleld belsd
eljarasokat alakit ki és alkalmaz a kockazatokkal 6sszefiiggésben.

A kockazatok kezelésére és kikiiszobolésére a Kibocsatd kockéazatkezelési technikakat hasznal.
A Kibocsato rendszeresen felillvizsgalja és boviti ezeket a kockazatkezelési technikakat. Az
egyes kockazattipusoknal az adott kockazatkezelési technika is szerepel.

321

3.2.2

Makrogazdasagi kockazatok

A hazai és vilaggazdasagi kornyezet jelent0s és negativ irany valtozasa szintén
kockazatokat jelenthet a Kibocsato iizleti modellje szamara. Ezen beliil kiilonosen, de
nem kizarolag hatast gyakorol a Kibocsaté mikddésére a gazdasagi novekedés jelentds
csokkenése, ill. esetleges gazdasagi visszaesés mind a hazai, mind a meghatirozo
exportpiacokon. A hazai gazdasagpolitikai valtozasokban bekdvetkezd esetleges jelentds
negativ valtozdsok szintén hatast gyakorolhatnak a Kibocsatdo miikodésére, igy tobbek
kozott a kiilso- és belsd egyensulyi viszonyok esetleges megbomlasa, a fizetési mérleg,
a kiilkereskedelmi mérleg, ill. a kdltségvetési egyensuly jelentds romlas. Hasonloképpen
befolyast gyakorolhat a Kibocsatd tevékenységére az inflacios palya jelentOs valtozasa,
a munkanélkiiliségi mutatok valtozasa, ill. a fogyasztoéi vasarloeré alakulasa mind a
hazai, mind a meghatarozo exportpiacokon.

A Kibocsato kotelezettségeit, ill. eszkozeit illetden is van devizakitettsége. Ennek
megfelelden, kockazatot jelenthetnek a fobb devizak, de kiilondsen az euré magyar
forinthoz viszonyitott elmozdulasa is.

Adozasi kockazatok

A Kibocsatora vonatkozé jelenlegi adozasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a
jovében véltozhatnak, példaul a termékekre vonatkozo AFA, a tarsasagi adé vagy a
személyi jovedelemado, stb. mértéke. A vonatkozé adodszabalyok gyakran és
nagymértékben = modosulhatnak, amelynek a  Kibocsato  arbevételére  és
eredményességére is hatasa lehet. A Kibocsatdé az addvaltozasok esetleges negativ
kovetkezményeire gyorsan reagal, iizleti terveiben figyel a lehetséges hatasokra.

Az allami és helyi adohatosag egy adott bevallasi idészak bevallasi hataridejének naptari
éve utolsd napjatol szamitott 6t évig folytathat le ellenérzést a Kibocsatonal az adott
idészakra vonatkozdan. A Kibocsatdo minden téle telhetd és elvarhatd 1épést megtesz
annak érdekében, hogy megfeleljen a jogszabalyokban meghatarozott eléirasoknak, de
ennek ellenére nem zarhatd ki, hogy egy esetleges jovObeni adovizsgalat esetén, a
Kibocsatora vonatkozoan birsaggal, kiadassal vagy koltséggel jar6 megallapitasra
keriiljon sor. Kockazatot jelenthet a Kibocsatd vonatkozasadban a jovOoben esetlegesen
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3.2.3

3.24

3.25

3.2.6.

3.2.7.

3.2.8

3.2.9

hatranyosan megvaltozo ad6zasi kdrnyezet, a Kibocsatot negativan érint6 adojogszabalyi
valtozasok vagy adohatosagi eljarasok.

Devizaarfolyamok valtozdasabol eredd kockdzatok

A Kibocsatod arbevételének kozel 100%-a a belfoldi piacrdl szdrmazik és a felmeriil6
koltségek kifizetésének nagy része is forintban torténik ezért a kiillonboz6 devizakban
felmeriild teljesitési kotelezettségekbdl addddan az egyes devizak egymashoz
viszonyitott arfolyammozgasanak kockdzata minimalis. A kockézatok csokkentésére
arfolyamfedezeti ligyletek kotésére nincs sziikség. A kedvezobtlen arfolyamvaltozasbol
adodo negativ hatassal a Kibocsatd iizleti tevékenységére és eredményességére
elhanyagolhatd mértéki.

Uzemanyagar valtozasabol eredd kockazatok

A Kibocsat6 tevékenységei folytatasa soran jelentds mértékben tdmaszkodik kozuti, 1égi,
illetve vastton és vizen torténd fuvarozasra. A szallitasi koltségek novekedése negativan
hathat a Kibocsaté eredményességére.

Uzemeltetési kockdzat

A Kibocsatonak nincsenek olyan kotelezettségvallalasai és olyan rendkiviili esemény
sem tortént az utobbi idészakban, ami befolyasolna a vallalkozas folytatasat és negativ
hatassal lennének a Kibocsato iizleti kilatasaira.

Alapanyagokhoz kapcsolodo kockdzat

A Kibocsatd alapanyagkoltsége a koltségszerkezetének nagy hanyadat jelenti, igy az
alapanyagarban végbemend enyhe dragulds is nagy hatast képes gyakorolni az
eredményességre. Kiilonosen az épitdipari alapanyag arvaltozasanak hatasa kiemelend6
ebben a vonatkozasban.

Vevdi és szallitoi kockazat

A Kibocsato diverzifikalt vevoi és szallitoi struktiraval rendelkezik, de egy jelentésebb
partner elvesztése kockazatot jelent.

Kulcsfontossagu vezetok és alkalmazottak kockazata

A Kibocsatdo személyi kockazatoknak van kitéve, kiilonosen a képesités, fluktuacio,
rendelkezésre allas, €s a motivacios kockazatok terén. A Kibocsato jelenlegi vezetdségét
szamos olyan személy erdsiti, akik jelentds tapasztalattal és iparagi szakértelemmel
rendelkeznek. A vezeték és kulcsfontossaghi alkalmazottak tidvozasa negativan
befolyasolhatja a Kibocsatd miikodését és eredményességét. A Kibocsato torekszik a
vezetdinek és egyéb kulcsfontossagii munkavallaloinak a megtartasara, motivaciojuk
folyamatos fenntartdsara mind a kompenzacids csomag, mind a munkahelyi 1égkor és
felelosség megfeleld biztositasaval.

Informatikai rendszerek
A Kibocsatd tevékenysége informatikai rendszerektél figg. El6éfordulhat, hogy az
informatikai rendszerek nem megfelelé mitkodése vagy biztonsaga jelentésen hatranyos

kovetkezményekkel jar a Kibocsatd tevékenységére ¢és eredményességére. Az
informaciodstechnologiai rendszerek szamos problémara érzékenyek, mint példaul a
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3.2.10

3.2.11

3.2.12

szamitogépes virus fert6zés, a rosszindulata hackelés, a létfontossagti informatikai
kozpontok fizikai karosodasa, valamint a szoftver- vagy hardver meghibasodasa.

A Kibocsatd integralt vallaltirdnyitasi rendszerrel rendelkezik és automatizalt, jol
nyomon kovethet6 folyamatai vannak. A Kibocsatd kiemelt figyelmet szentel a
biztonsagos miitkddésnek és az esetleges kiils6 tdmadasok megeldzésének.

Kornyezetvédelmi kockazat

A Kibocsatéora vonatkozo kornyezetvédelmi szabalyozasnak esetleg kedvezbtlen
valtozasa tobbletkoltségekkel terhelheti a Kibocsatot.

A Kibocsat6 rendelkezik a sziikséges kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal,
szakért személyzetiik pedig a tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja
el munkajat. Azonban el6fordulhat olyan rendkiviili esemény, amely a Kibocsato
kornyezeti karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utdn, vagy birsag kiszabasahoz,
illetve kdvetelések érvényesitéséhez vezethet.

Hitelminositési kockazat

Egy kibocsato hitelmindsitése az adott kibocsatod hitelképességérél egy hitelmindsitd
véleményét tiikkrozi, igy példaul egy lehetséges lemindsités elérejelzés vagy iranymutato
lehet egy késdbbi, a kibocsatot érintd fizetésképtelenség, fizetési késedelem vagy a
befektet6k hianyos kifizetése tekintetében. A hitelmindsito intézet dontése a Kibocsatora
vonatkozo felfiiggesztésrol, lemindsitésrol, negativ kilatasba helyezésérol vagy a
mindsités visszavonasa korlatozhatja a Kibocsatd tokéhez vald hozzaférését, és ennek
kovetkeztében magasabb refinanszirozasi koltségekhez vezethet. A Kibocsato
mindsitésének ilyen negativ valtozasai altalanossagban magasabb koltségeket
eredményezhetnek a piacokon. Az ilyen negativ valtozasok a szarmaztatott iigyletekre
vonatkozé meglévo biztositéki megallapodasok alapjan tovabbi biztositék nyujtisara
vonatkozo kotelezettséget is okozhatnak, és ez a Kibocsatd vonatkozasaban tovabbi
likviditast igényelhet.

A Kibocsato kiemelten figyeli, hogy a hitelképességérdl tajékoztatd pénziigyi és egyéb
mutatoi a jovore nézve ne romoljanak; ezen mutatok szerepelnek a havi kontrolling
riportban, amelyeket minden egyes honapban elemeznek, és az esetleges negativ
tendencidk esetén intézkedések sziiletnek. A Kibocsato a likviditasat oly modon is védi,
hogy vevoéi kovetelésbiztositassal rendelkezik €s a limittel nem rendelkezd vevoket csak
elére fizetéssel szolgalja ki.

Peres tigyek

A Kibocsatd peres eljarasokba keveredhet, amelyeket akar rosszhiszemiien is
kezdeményezhetnek ellene. A peres eljarasok, ha korai szakaszban birdsdg nem utasitja
el oket, vagy a Kibocsato legjobb iizleti érdekeivel ellentétes dontés sziiletik, karos
hatéssal lehetnek a Kibocsatéo miikddésére. Ezen tilmenden eléfordulhatnak olyan perek
is, amikor a kérelmez6 vagy a felperes nem hatarozza meg pontosan a kért szankciokat
vagy kartéritési igényt. Ilyen koriilmények kozott kiilondsen nehéz lehet eldre megjosolni
a per kimenetelét és megbizhatd6 moddon megbecsiilni a Kibocsatd Ilehetséges
veszteségeit, és igy megfeleld tartalékot képezni a lehetséges veszteségekre. A
Kibocsatonak nincs a mitkddésére is hatassal bird peres eljarasa.
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3.3

3.2.13

Finanszirozashoz kapcsolodo kockazatok

Refinanszirozasi kockazat

Kamatlab valtozas kockazata
Devizaarfolyam kockézatok
Bankhitelekkel dsszefliggd egyéb kockazat

oooTw

A Kibocsato az iizleti miikodéséhez esetenként bankhiteleket vesz igénybe, amelyeket
iizleti modelljének fenntartasa érdekében hossza tavon is igényelni fog. A bankhitelek
biztositéka — tobbek kozott - lehet jelzdlog, kovetelés- és készlet zadlogjog, banki
inkasszo, vagy kezesség. Fennall annak a kockazata is, hogy a Kibocsatd egyes, a
bankhitelekhez kapcsolodd koételezettségeinek nem, vagy nem idében tesz eleget.
Lehetséges, hogy a Kibocsatd a hitelszerz6désben vallalt kotelezettségeit, az eldirt
kovenansokat, biztositékokat nem, vagy nem folyamatosan tudja fenntartani, vagy
teljesiteni €s emiatt hatranyos jogkovetkezmények érhetik. Ez kihatassal lehet a
Kibocsato iizleti miikodésére, illetve pénziigyi helyzetére.

Kockazatnak mindsiilhet a meglévo bankhitelszerzodések lejaratakor, hogy a Kibocsato
nem, vagy nem teljes 0sszegben, vagy hatranyosabb feltételrendszer mellett lesz csak
képes refinanszirozni a fennall6 hiteleit. Hasonloképpen kockdzatnak mindsiilhet az, ha
elsdsorban kamatozo kotelezettségek (vagy esetlegesen pénzeszkozok) értéke, illetve
tizleti miikddésre vonatkozo hatasa, a piaci kamatlab valtozasanak esetleges hatasara
ingadozik.

Kockazatnak mindsiilhet a bankhitelek vonatkozasaban, ha a Kibocsato forint-, vagy
devizahitelei fobb devizanemei, de kiilondsen az amerikai dollar, az euro, illetve a forint
arfolyama egymashoz képest elmozdul és a Kibocsatora vonatkozoéan esetleg
arfolyamveszteség keletkezik.

Kockazatot jelenthet a bankhitelek vonatkozasaban, ha a Magyar Nemzeti Bank, az
EXIM Bank, a kereskedelmi bankok, illetve egyéb pénziigyi szereplék a Kibocsatora
vonatkozdan hatranyosan jelent6sen megvaltoztatjdk a jelenlegi finanszirozasi
kornyezetet, igy kiilonosen, de nem kizardlag az NHP, az EXIM forrdsok jovObeni
feltételeit.

A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténd befektetésre jellemz6 kockazatok

Az Aukcid keretében kibocsatott Kotvények kiemelten kockazatosnak mindsiilnek, amelynek
oka a jelen Informacios Dokumentummal kapcsolatosan a Kibocsaté és a Forgalmazo
egyetemleges felel0sségének hianya.

3.3.1

3.3.2

Jogszabdlyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar €s eurdpai unios jog az iranyado. Ennek
megfeleléen nem zarhato ki, hogy a jelen Informaciés Dokumentum lezarasat kovetden
olyan jogszabalyi valtozas kovetkezik be, amely hatassal lehet a Kotvényekre. A magyar
tokepiaci szabalyok nemzeti hataskdrben vagy az EU joganyaganak atvételi
kotelezettsége miatt bekdvetkez6 valtozasa érintheti a Kotvényeket.

A Kotvényekbe torténd befektetés kockdzata
A Kotvényekbe torténd befektetés soran minden befektetének magéanak kell mérlegelnie

- sajat befektetési magatartasa, gazdasagi helyzete, illetve kockazattliré képessége
alapjan -, hogy a Kotvény mint pénziigyi eszk6z megfelel6-e a szamara.
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3.3.3

3.3.4

3.35

3.3.6

A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirasok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatosagok ellendrzik és feliigyelik. A
befektetonek ajanlott sajat jogi tanacsaddjaval konzultdlnia ¢és egyértelmiien
megbizonyosodni arr6l, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel a
tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak €s egyéb eldirasoknak.

Adoszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem adodzasara a jelen Informacios
Dokumentum id6épontjaban hatalyos jogszabalyok a jovoben megvaltozhatnak. Emellett
a Kibocsato ki van téve a hatdlyos szabalyok és rendelkezések helytelen értelmezésének
is. Az adokockazatok felmeriilése az adok novekedéséhez és birsagokhoz vezethet,
amely pénziigyi veszteségeket okozhat a Kibocsatd szamara. Kedvezdtlen adozasi
feltételek megallapitasa esetén a Kotvényekbdl szarmazé nettd jovedelem elmaradhat a
jelen Informaciés Dokumentum megjelenésének idopontjaban elvart jovedelemtol.

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar és unios jog az iranyado. Nem garantalhato
az, hogy a jelen Informaciés Dokumentum kiallitasat kovetéen olyan jogszabalyi
valtozas nem kovetkezik be, amely hatassal van a Kotvényekre. Hasonldan arra sincs
garancia, hogy a Kotvényekbe valo befektetés soran elért jovedelem adozasara
vonatkozo hatalyos jogszabalyok a jovoben nem valtoznak meg. Tovabba a Kibocsato ki
van téve a hatdlyos jogszabalyok értelmezésébdl szarmazd kockazatoknak is. Az
adokockazat az adok novekedését, illetve birsagokat jelenthet, amely pénziigyi
veszteségeket okozhat a Kibocsato szamara.

A Kotvények nem biztositottak, eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvénnyel kapcsolatosan kizarolag a Kibocsato vallal felelosséget. A Kotvény a
Kotvénytulajdonosok szempontjabdl ezen koriilmény miatt kiemelten kockazatos. A
Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért ha a Kibocsatdo nem tudja teljesiteni a
Kotvény alapjan fennallé kamat-, illetve toketorlesztési kotelezettségeit, a befektetd
egészben vagy részben elveszitheti a befektetése értékét.

Likviditas és masodlagos piac hianya

A kotvények masodlagos piacan a jelen piaci koriilmények kozott az arjegyzéssel egylitt
is alacsony likviditas jellemzd, emiatt lehetséges, hogy a Kotvénytulajdonos a lejarat
elott csak arfolyamveszteséggel tudja a Kotvényét értékesiteni. Nem adhat6 biztositék a
Kotvények likviditasat illetden. Sem a Kibocsatd, sem barmely forgalmazo nem koteles
ajanlatot tenni a Kotvények vissza-, illetve megvasarlasara, az arjegyzés kivételével. Ez
azt jelenti, hogy a befekteté a futamidé lejarta el6tt esetleg csak arfolyamveszteséggel
tudja eladni K&tvényét.

Nem adhaté garancia arra, hogy a masodpiaci forgalom — illetve a K6tvényeknek a BET
Kotvények ezen rendszerben lebonyolitott forgalma — megfeleld likviditast biztosit. Ilyen
esetben el6fordulhat, hogy a befektetOknek csak korlatozott lehetOségiik lesz a
Kotvények értékesitésére, vagy a megfeleld likviditassal rendelkezé hasonlo
értékpapirokhoz vagy a befektet6k altal elvart arfolyamhoz képest kedvez6tlenebb
feltételek mellett, illetve arfolyamon tudjak értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem
lesznek értékesithetdk a Kotvények. A Lejarat Napja elott torténd piaci értékesités a
befektetének akar arfolyamveszteséget is eredményezhet.
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3.3.7

3.3.8

3.3.9

3.3.10

3.3.11

3.3.12

Nem adhat6 garancia arra sem, hogy a Kotvények likviditasa és kereskedése biztositott
az OTC-piacon, illetve arra, hogy a Kotvények likvid piaca kialakul a jovoben. Sem a
Kibocsatd, sem a Forgalmazd nem koteles ajanlatot tenni a Kotvények vissza-, illetve
megvasarlasara.

Tokepiaci szereplok szabalyozasa

Az egyes t6kepiaci szereplok miikddését érintd jogszabalyi kdrnyezet valtozasai, illetve
az ilyen valtozasok hatdsai negativan befolyasolhatjdk az egyes pénziigyi eszk6zok, igy
a Kotvények masodpiaci likviditasat, illetve piaci aranak alakulasat.

A forgalomba hozatal modja

A Kibocsatot nem terhelik a befektetokkel szemben a Tpt. altal szigortian szabalyozott,
anyilvanos forgalomba hozatalt érint6en a tajékoztatd készitésével kapcsolatos, valamint
a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoit terheld egyéb tajékoztatasi,
illetve kozzétételi kotelezettségek. Ennek megfelelden a Kibocsatdo a Tpt.-nek és az
XBond Uzletszabalyzatnak megfeleld minden informaciot kozol az Informdcios
Dokumentumban, azonban a kozolt informaciok sem strukturaltsagukban, sem
mélységiikben nem feltétleniil felelnek meg az értékpapirok nyilvanos forgalomba
hozatala soran az altalanos szabalyok alapjan készitendo tajékoztatoban megjelentetendo
informacioknak.

Piaci hozamok elmozduldsa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiillonb6z6 tényez6tol fligg. A Kotvények piaci arat
hatranyosan érintheti az altalanos piaci kamatkornyezet emelkedése, ugyanis altalanos
piaci hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Ha tehat a befekteté nem
tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy veszteséget szenved.

A fix kamatozasu értékpapir piaci értékeével osszefiiggo kockdazat

A fix kamatozasu értékpapirok, igy a jelen Kotvény is, ki vannak téve a vételarvaltozas
kockazatanak. A piaci hozamok emelkedése esetén a fix kamatozasu értékpapirok piaci
értéke csokken. Ezzel szemben a piaci hozamok csokkenése esetén a fix kamatozasu
értékpapirok piaci értéke nd. A vételarcsokkenés, illetve -novekedés mértéke tobbek
kozott az értékpapir futamidejétdl, a lejaratig hatralévo 1d6tol, a valtozo kamatrataban
bekovetkezett valtozas mértékétol fiigg. Ha egy adott befektetd a Kotvényeit lejarat elott
értékesiti, akkor az addig eltelt futamidé alatt tortén6 hozammozgasok fiiggvényében a
Kotvényeken arfolyam-kiilonbozet (nyereség, vagy veszteség) keletkezhet.

Devizaarfolyam kockdzat

Ha a befektet6 a Kotvények devizanemétdl eltéré devizaban tartja nyilvan befektetéseit,
akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhet. Ha ugyanis a befektetd nyilvantartasi devizaja
felértékelddik a Kotvény devizajahoz képest, akkor csdkken a Kotvényeken a befektetd
devizdjaban kifejezett realizdlhatd hozam, csokken a Kotvények tokedsszegének a
befekteté devizajaban kifejezett értéke, valamint csokken a Kotvényeknek a befektetd
devizajaban kifejezett piaci értéke.

Vagyoni biztositas hianya
A Koétvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositadsi Alap (vagy mas hasonlo

biztositas, igy a Befekteto-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a Kotvényekkel
kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy helytallasdban nem lehet
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3.3.13

3.3.14

3.3.15

3.3.16

3.3.17

3.3.18

bizni.

A BET XBond multilateralis kereskedési rendszerébe tortént regisztracio
visszavonasdanak kockdzata

A BET-nek jogaban all a Kétvények XBond multilateralis kereskedési rendszerbe tortént

“y ey

Az XBond értékpapirlistarol valo torles

Ha a Kibocsatdo nem teljesiti az alkalmazandé jogszabalyok és az XBond Altalanos
Uzletszabalyzat (jelenleg Masodik Konyv, IV. fejezet 13. pontja és V. fejezet 17. pontja)
altal eldirt kotelezettségeket, a BET jogosult a Kotvényeknek az XBond
értékpapirlistarol valo torlésére. Ha a Kotvényeket onnan torlik, a befektetok elveszitik
az XBond multilateralis kereskedési rendszerben mint kereskedési helyszinen vald
kereskedés lehetdségét. Ez likviditasi- €s arfolyamkockazattal jarhat.

Nincs garancia arra vonatkozoan, hogy a Kotvény az XBond multilateralis kereskedési
rendszer értékpapirlistajarol nem kerdil torlésre. Ugyanakkor a Kibocsatonak nincs olyan
informaciérol tudomasa, amely ezt eredményezheti, illetve nincs oka azt hinni, hogy
ilyen esemény kovetkezhet be.

A Kotvények kereskedésének felfiiggesztése

Ha a Kibocsaté nem teljesiti az alkalmazand6 jogszabalyok és az XBond Altalanos
Uzletszabalyzat (jelenleg Masodik Konyv, I1. fejezet 12. pontja és V. fejezet 17. pontja)
altal eldirt kotelezettségeket, a BET jogosult a Kotvények kereskedésének
felfiiggesztésére. A felfiiggesztés idOtartama alatt a Kotvények adasvétele az XBond
multilateralis kereskedési rendszerében nem lehetséges, ezért ez likviditasi- és
arfolyamkockazattal jarhat.

Nincs garancia arra vonatkozoan, hogy a Kotvények kereskedése az XBond multilateralis
kereskedési rendszerében a kereskedés ideje alatt nem lesz felfiiggesztve, ugyanakkor a
Kibocsatonak nincs olyan informaciorol tudomasa, amely ezt eredményezheti, illetve
nincs oka azt hinni, hogy ilyen esemény kdvetkezhet be.

Nemteljesités kockazata

El6fordulhat, hogy a Kibocsaté nem tudja teljesiteni a Kotvény alapjan fennallo kamat-,
illetve toketorlesztési kotelezettségeit. Nincs garancia arra vonatkozodan, hogy a
Kibocsatd a Kotvény alapjan fennallo Kotvény koveteléseket teljes egészében ki tudja
elégiteni.

Dologi biztositékkal nem biztositott értékpapir
A Kotvénybol fakado kovetelések teljesitése nincs dologi biztositékkal biztositva. Ha a
Kibocsatdé nem tudja teljesiteni a Kotvénybol fakadd kotelezettséget, a befektetd
elveszitheti a befektetését vagy annak egy részét.

Tranzakcios koltségek
A Kotvények vasarlasa vagy eladasa esetén a Kotvények jelenlegi araval kapcsolatban
kiilonféle jarulékos koltségek meriilhetnek fel (beleértve a tranzakcids dijakat és

jutalékokat). Ezek a jarulékos koltségek jelentdsen csokkenthetik vagy akar kizarhatjak
a Kotvények nyereségességét. Tovabba az ilyen, a Kotvények megvasarlasahoz
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3.3.19

3.3.20

3.3.21

3.3.22

kozvetleniil kapcsolodd koltségeken tal a Kotvénytulajdonosoknak figyelembe kell
vennilik a monitoring koltségeket (példaul a feliigyeleti dijakat) is. A Kotvényekbe
torténd befektetés elott a leendd befektetoknek tajékozodniuk kell a vasarlas soran
felmeriild minden tovabbi kdltségrdl, a Kotvények letéti 6rzésérdl vagy eladdsarol.

Adofizetési kotelezettsegben rejlo kockazat

A Dbefektetonek a Kotvénybe vald befektetéssel Osszefiiggésben adofizetési
kotelezettsége keletkezhet. A Kibocsatd nem koteles megtériteni a befektetének az
adofizetéssel Osszefliggésben felmeriilt kiadasait. Ha tehat a befektetének a Kétvénybe
val6 befektetéssel 6sszefliggésben adot kell fizetnie, az csokkentheti a befektetés varhato
megtériilését.

A Kotvények hitelmindsitési kockdzata

A hitelminésitések nem tiikr6zik a struktura és a piaci kockazatok potencialis hatasait és
mas olyan tényezoket, amelyek befolyasolhatjdk a Kotvények likviditasat vagy piaci
értékét. A hitelmindsités nem ajanlas értékpapirok vasarlasara, eladasara, vagy tartasara.
A hitelmindsit6 intézet barmikor feliilvizsgalhatja, felfiiggesztheti vagy visszavonhatja a
mindsitést. Hatranyosan befolyasolhatja a Kotvények likviditasat és piaci értékét, ha a
Kibocsaté mar nem tart fenn hitelmindsitést, vagy ha valamely hitelmindsité intézet
visszavonja, felfliggeszti vagy csokkenti a Kibocsatd vagy a Kotvények hitelmingsitését,
vagy ha ilyen visszavonas, felfliggesztés, vagy lemindsités varhatdo (vagy barmely
hitelmindsité intézet a Kibocsatd vagy a Kotvények hitelmindsitését a ,.hitelfigyel6”
statuszra helyezi a lemindsités, felfiiggesztés vagy visszavonas mérlegelésekor).

Az NKP keretében kibocsatésra keriild kdtvényeknek az aukcié napjan minimum ,,B+”
hitelmindsitéssel kell rendelkezniiik. A Kibocsatd pénziigyi mutatoinak romlasa esetén
eléfordulhat a Kotvényeknek a Hitelmindsité altali lemindsitése. A Hitelmindsités tartds
romlasa kovetkeztében a Kotvényekkel kapcsolatos fizetési kotelezettségek lejartta és
esedékessé valnak (lasd a ,,Rendkiviili Visszavaltasi Események” cim alatt), igy a
befekteték a Kotvényeken veszteséget realizalhatnak.

A Hitelmindsités nem ajanlas értékpapirok vasarlasara, eladasara, vagy tartasara, és a
Hitelmin6sité barmikor felfiiggesztheti, modosithatja vagy visszavonhatja a min&sitést.

Inflacios kockazat

Az eszkdzok, példaul a Kotvények értéke vagy az azokbol szarmazd bevétel az
inflacioval csokkenhet. Ha az inflacio mértéke meghaladja a Kotvények utan fizethetd
hozamot, akkor a Kotvények hozama negativ lesz.

A befektetés realhozama az inflacio mértékével csokken. Minél magasabb az inflacio
mértéke, annal alacsonyabb a Kotvény realhozama. Ha az inflacié mértéke eléri vagy
meghaladja a hozam névleges értékét, a Kotvény redlhozama nulla vagy akar negativ is
lehet.

Fiiggetleniil attol, hogy a Kotvények ,,zold kétvenyekként” keriiltek kibocsatasra,
elofordulhat, hogy a Kotvényekbdl befolyo bevételek felhasznadlasa nem minden esetben
lesz dsszhangban az adott Befektetd sajat befektetési kritériumaival

A Kotvényekbdl befolyd bevételeket a Kibocsatd a ,,z0ld kotvények” tekintetében
iranyadd — kornyezetbarat, illetve kornyezet-tudatos — felhasznalasi célokkal
Osszhangban tervezi felhasznalni. A jelen Informaciés Dokumentumban foglaltak
attanulmanyozasat kovetden, a Kotvényekbe torténd befektetést érinté dontéseik
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meghozatala el6tt a Kotvények esetleges befektetéi szamara javasolt a sajat
hataskoriikben is mérlegelniiik ezen felhasznalasi cél relevanciajat, valamint azt, hogy
szilkség lehet-e a Kotvényekbol befolyd bevételek tervezett felhasznalasat tovabb
vizsgalniuk. FEl6fordulhat, hogy a bevételeknek a fenti felhasznalasi célokkal
Osszhangban torténd tényleges felhasznaldsa nem fog teljes mértékben megfelelni, illetve
nem lesz 6sszhangban barmely jelenlegi vagy jovobeli befektetdi elvarassal vagy az adott
befekteté szamara kotelez6 erejii rendelkezéssel, szabalyzattal, iranymutatassal vagy
portfoliokezel6i megbizassal.

Ezen tilmenden jelenleg nincs olyan egyértelmiien rogzitett, a piaci konszenzus altal is
elismert definicié annak kapcsan, hogy pontosan mely projektek tekinthetdek ,,z6ldnek”
vagy ,.fenntarthatonak” vagy ezzel egyenértékii projekteknek. Eléfordulhat tovabba,
hogy ezt a jovoben sem hatarozzak meg pontosan. Ennek megfeleléen nem biztositott,
hogy a Kibocsato altal tervezett felhaszndlasi célok valoban 6sszhangban lesznek a
befekteték altal tamasztott valamennyi elvarassal, és erre a Kibocsatdé nem is vallal
szavatossagot. El6fordulhat tovabba, hogy a Kibocsato altal tervezett felhasznalasi cél
jovobeli megvalositasa soran olyan, a kornyezetvédelem vagy a fenntarthatdsag
szempontjabol karos hatasok kovetkeznek be, amelyek befolyassal lehetnek a
felhasznalasi cél megvalodsithatosagara.

Amennyiben a Kétvények a fentiek miatt vagy barmilyen okbdl nem mindsiilnének ,,z61d
kotvénynek”, az nem eredményezne Rendkiviili Visszavaltdsi Eseményt, azonban a
Kotvények értékét hatranyosan érintheti.

A KIBOCSATO BEMUTATASA

Céginformaciok a Kibocsatorol

Stavmat Zrt. cégadatok

STAVMAT EpitSanyag kereskedelmi

Cég elnevezése o e ixma .
& Zartkorten MUikod6 Részvénytdrsasag

Cégjegyzékszam 01-10-042495

Addszam 10921302-2-44

Bejegyzés kelte 1994.12.16.

Székhely Magyarorszag, 1107 Budapest Ceglédi ut 1-3.

4673’08 Fa-, épitéanyag-, szaniterdru-

HARHTA G nagykereskedelem
Jegyzett t6ke 4229 000 000 Ft
Tulajdonosok STAVMAT STAVEBNINY a.s. (CZ)
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A Stavmat Epitéanyag Kereskedelmi zartkoriien
miikodo Részvénytarsasag gyokerei egészen 1950-
ig nyulnak vissza, az allami tulajdont kisebb tiizép
halézatok megalapitasaig. Az eltelt 70 év, tobb

A Stavmat Zrt. szamokban:
e Tobb mint 30 épitdanyag
kereskedelmi telep

tulajdonosvaltasa utan a vallalat meghatarozo piaci Magyarorszagon

szereplove valt Magyarorszagon az ¢épitGanyag Tébb mint 31 milliard Forintos
kereskedés és értékesités teriiletén. arbevétel (2020)

A Kibocsatd a Stavmat Stavebniny a.s. cseh

vallalkozas 100%-0s tulajdonaban all. To6bb mint 59 ezer kiszolgalt
Csehorszagban, Szlovakidban és Magyarorszagon vevo (2020)

egységes arculattal vannak a piacon és ezen . . .
vallalatcsoport része az IN Group szlovak Iriozelr3 60 f6s alkalmazotti
vallalatcsoportnak. Az IN  Group csoport allomany

tevékenységei széleskorlien lefedik az épitdipar
kiilonboz6 szegmenseit. Tevékenysége kiterjed az
¢épitdanyag  kereskedelemre, sajat  gyartasra,
altalanos kivitelezésre és ingatlanfejlesztésre is.

A magyar épitdipar jelentds novekedést mutatott az elmult iddszakban, a novekedést hajtotta a
névekvo allami megrendelések szama, a lakossag rendelkezésre allo elkdlthetd jovedelme és az
alacsony kamatkornyezet. A magyar kormany 0j lakhatasi tdmogatasai és a modern varosok
program is varhatoan tovabb fogja erdsiteni a novekedést. A piacon mitkodd vallalkozésokra
jellemzd, hogy vannak magas arbevétellel, nagy értékesitési halozattal, széles termékportfolioval
rendelkezd vallalkozasok ¢s tobb tucat kisebb, alacsonyabb arbevétellel, specializalt termék
portfolioval foglalkozo vallalkozas.

A Kibocsatd a 2020-as évben tobb, mint 32 milliard forintos arbevételt ért el, ehhez az év soran
tobb mint 59 000 vevonek értékesitett, Az épitdanyag kereskedésekben az arbevétel legnagyobb
részét a szerkezetépitési anyagok értékesitése adja. A klasszikus épitdanyagok értékesitése
mellett az ST Line markanév alatt helyezkednek el a sajat gyartasu épitdipari termékek, amelyek
részaranya a teljes értékesitésben évrol évre ndvekszik és 2020-ban a netto értékesités kdzel 10%-
at adtak. A Kibocsato székhelye Budapesten talalhatd. A kereskedelmi lanc, tobb mint 30
épitdéanyag kereskedelmi telepet és két Stavmat aruhazat - Budapesten, illetve Budadrson - foglal
magaban.

A tarsasag elmult 5 éves pénziigyi teljesitménye fejlédo és stabil képet mutatott, mind arbevétel-
termelés, mind jovedelemtermeld képesség szempontjabol. A kedvezd piaci prognozisokbol
adodoan a tarsasag varhatoan a jovoben is képes novelni arbevételét.

Jovedelmezoség alakulasa 2016-2020 (millio Ft, %)

29 631 31022 6%
% 5%
4%
3%
2%
1619 1%
0%
2016 2017 2018 2019 2020

B Ertékesités nettd arbevétele EBITDA @=Om= EBITDA-margin
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4.2 Cégstruktura, szervezeti felépités

Vezérigazgatd
Kereskedels ite HR / Munk: Berunézas ée Projekt rt Gazd Irod
ereskedelmi igazgaté unkaii rojekt cso) azdasagi igazgato rodavezeté
952 o |étesitménykarbantartas g po 9 lgazs
[ Masterdata cseport }

{ Eszaki régio / 15 telep

.

Jogatnacsos

- W Beszerés és
[ Nyugalirégia /S telep J [ termékmenedzsment }

[ Belsd ellendrzés } [ Hitelfeligyelet } [Fénzﬁgy ésszémwtel] [ Kontrolling J [ IT
} [ ST Shop }

[ Déli régio / 10 telep

Marketing
4.3 Az alkalmazottak 1étszama a jelen Informaciés Dokumentumban szerepl6 pénziigyi id6szak
végén

A Kibocsatd alkalmazotti dllomanya kozel 360 munkavallalot szamlal, amelynek részletes
lebontésa a kovetkezd tablazatban lathato.

Alkalmazotti létszam szervezeti egységekre bontva (2020)

Szervezeti egység megnevezése Létszam (f6)
kereskedelmi igazgatd 1
gazdasagi igazgatd 1
régio vezetd 3
telep/aruhaz vezet6k 30
Uzletkotsk 24
értékesités 130
raktdros 98
telepi adminisztrator 23

back office munkatars

webshop munkatars 4
beszerzés 3
masterdata 6
koézponti munkatars 29
Osszlétszam: 358
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5. A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA
5.1 A Kibocsato mukodése

Stavmat Zrt. iizleti modellje

o o S Ellatasi lanc és e

Vallalati szektor Magan szektor

-—————

M o wm e - - - ~ -
Wienerberger [(¥=!(< g Telepek ﬁ I, : " \I
'5:‘ I Nagy és KKV ; " 1
| épitdipari Disztribatorok | : Magan .
w <D | vallalkozasok ! személyek |
BMAPET  ~ wepg( *Tranzit eladasok 1 1 : |
| | 1 1 ; @ .

1 1 Y
—— = 1 v L I
- &l
értékesités s \ 2 DN _ ]

*Tranzit értékesités: kozvetlen gyari kiszolgélas

5.2 A Kibocsato f6 termékcsoportjai

A Kibocsatd épitdanyag kereskedésekben az arbevétel legnagyobb részét a szerkezetépitési
anyagok (klasszikus, nehéz épitdanyagok) értékesitése adja. Emellett a szigeteld anyagok,
gipszkartonok értékesitésének részaranya, a tetéfedd anyagok értékesitésének aranya, a faaruk,
nyilaszarok aranya a burkoldanyagok, ragasztok, fugazok, aljzatkiegyenlitok részaranya
kiemelkedd.

Termékkategoridak megoszlasa értékesités volumene szerint (2020, %)

m Epitési anyagok

Szigeteld anyagok, gipszkarton,
tet6fedd anyagok

Egyéb aruk

® Fadru, nyildszarok, burkold
anyagok

29%

A Kibocsato altal értekesitett legfontosabb termékek:

e Epitési anyagok: a Kibocsato arbevételének a legnagyobb része épitdanyagok
értékesitéséhez kapcsolodik. Ezeket az alapanyagokat hasznaljak a szerkezetépitésekhez,
magasépitésekhez, a mély- és szarazépitésekhez is.
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Netto arbevétel (2020, ezer  Részesedés a teljes nettod arbevételbol

Ft) (%)
Szerkezetépités, Magasépités 7616 121 24.7%
Meélyépités 364 950 1,2%
Szarazépitészet 1688 211 5,5%
Epitési vas, acéltermékek 1210 879 3,9%

o Szigetel6 anyagok, tetéfedo anyagok: A Kibocsatdo széleskorli termékportfolioval
rendelkezik a szigetel6 anyagok, a gipszkarton és a tetéfed6 anyagok teriiletén.

Netto arbevétel (2020, ezer ~ Részesedés a teljes nettd arbevételbol

Ft) (%)
Tetéfedd anyagok, 3374 864 10,9%
kiegészitok
Szigetel6 anyagok 3545839 11,5%
Portermék, keverék 2115621 6,9%

o Faaruk, nyilaszarék, burkolé anyagok: A Kibocsatd nagy szamban értékesit,
anyagokat, faanyagokat, térkoveket, amelyeket tobbek kozott kiiltéri kerti épitészetben
is felhasznalnak a vasarlok.

Netto arbevétel (2020, ezer  Részesedés a teljes netto arbevételbol

Ft) (%)
Burkol6 anyagok 2 104 420 6,8%
Térkovezés, kert 2 254 786 7,3%
Faaru 1 603 946 5,2%
Nyilaszarok 889 876 2,9%

e Egyéb arucikkek: A Kibocsatd az arbevételének legnagyobb részét ado épitési anyagok
értekesitésén kiviil széleskorti értékesitési portfolioval rendelkezik az egyéb arucikkek terén
is. Az értékesitésének a 13,2%-at az LBM, szolgaltatasok, vegyi anyagok, raklapok,
Omlesztett anyagok, szaniter, viz-gaz csovek, szerelvények, butorok, lakberendezés és a fiités-
hiités értékesitése adja.

5.3 A Kibocsato sajat termékei

2017-ben a Stavmat csoport bevezette a sajatmarkas termékeit Magyarorszagon, Csehorszagban
¢és Szlovakidban. Az ST Line sajat markanév alatt értékesitett termékek részaranya a teljes
értékesitésben évrdl évre novekszik, 2020-ban mar kozel 10% volt. A sajatmarkas termékek
jovedelmezoségre gyakorolt hatasa is kivalo, a haszonkulcsa is 16% koriili volt.

R Bodelw profit Dol profit Dol % Profi
Nem ST Line termék 22531  92,0% 113% 26893  912% 115% 27873  90,4% 11.7%
ST Line termék 1963 8,0% 16.1% 2589 8,8% 16.7% 2968 9,6% 16.6%
SUM 24494 11.7% 29483 11.9% 30840 12.1%
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5.4
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A Kibocsato piaca és az iparagra jellemz6 kockéazatok

Magyar épitdipar — elmult 5 év

A magyar €pitdipar jelent6s novekedést mutatott a 2017-2020 kozotti idészakban. A novekedést
meghatarozta a novekvd allami megrendelések szdma, a lakossag rendelkezésre allo elkdthetd
jovedelme és az alacsony kamatkdrnyezet.

Kivitelezési trendek (2015-6s atlag=100%)*

J M MjIJ SzZ N J MMIJSZ N J MMIJSZ N J MMIJISZ N J MM I Sz N
2016 2017 2018 2019 2020
Eptiletek Egyéb éplletek = EpitSipar

A 2020-as év elején megfigyelhet6 visszaesés f6 oka a COVID-19 okozta vilagjarvany volt,
de az év soran elindult a ndvekedés.

Magyar épitéipar — kovetkezo 2-3 év

e A magyar kormany 0j lakhatasi programot vezetett be a gazdasig Ujrainditasat célzo
akciotervek egyikeként. A program célja, hogy segitse és fejlessze a lakhatasi
koriilményeit a legalabb egy gyereket neveld csaladoknak. A tamogatas mértéke a
koltségek 50%-at fogja fedezni csaladonként. A tamogatas 2022.12.31-igy lesz elérhetd,
amely igy varhatoan serkenteni fogja a magyar épitdipart és a maganbefektetéseket.

o A lakoépiiletekhez kapcsolodo altalanos forgalmi add 27%-161 5%-ra térténé modositasa
tovabb fogja erbsiteni az 0j lakoépiiletekhez kapcsolddo keresletet.

Kivitelezéshez kapcsolodo szerzédések
2020-ra a kivitelezésekhez kapcsolodo szerzodések értékei 5,6%-kal emelkedtek €s elérték az
év végére 3 629 milliard Forintot.

! Forras: KSH: Az épitdipari termelés fixbazist és havi volumenindexei épitményfécsoportonként
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Kivitelezési szerzédések értéke 2016 és 2020 kozott (Millidrd Ft)?

3629
3435
3004
2786
1760
2113
1887 1911 1844
= I
2016 2017 2018 2019 2020
Targyho végi szerz6désallomany B Szerz6dések értéke (Milliard HUF)

Az Innovacioés és Technoldgiai Minisztérium adatai alapjan 2020 és 2023 kozott a varhatod
kivitelezés rendelésének a mértéke 2 500 milliard Forint koriil fog alakulni, amelybdl varhatéan
az allami megrendelések mértéke 1 500 milliard Forintot fog kitenni.

Kivitelezés arai

EpitGipari vallalkozdsok és volumenindexei 2008 és 2020 kozott (%)°

109,5 109,7

105,8

\103,1
1022 '101,9 1019
101,1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

a=Om== E pitSipar Epiletek épitése «=Om=Egyéb épitmény épitése

2 Forras: KSH: Az épitdipari vallalkozéasok szerzédéseinek értéke és volumenindexei, épitSipar dsszesen

8 Forras: Kozponti Statisztikai Hivatal: Az épitéipar termel&i arindexei (2008-)
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2020 negyedik negyedévében a kivitelezésben a gyartoi arak 7,4%-kal emelkedtek az el6z6 év
ugyanezen iddszak értékeihez képest. Az épiiletek kivitelezéséhez kapcesolddo arak 7,1%-kal,
mig az egyéb épiiletekhez kapcsold arak pedig 7,2%-kal emelkedtek.

Modern varosok program

A Modern Varosok Program Magyarorszag megyei jogu varosainak nagyszabasu fejlesztése.
A Modern Varosok Program tobb mint 250 projektet tartalmaz mintegy 3 500 milliard Forint
értékben. A fejlesztések részben hazai, részben eurdpai unios forrasbol valosulnak meg. A
fejlesztési projekt 2022-ig tart.

A Modern virosok program projektjeinek dllapota, csoportositisa (2020)*

B megvaiosult réeszben megvalosult L Meg meg nem valosu it

5.5 A Kibocsato legfobb versenytarsai

A magyar épitéanyag kereskedelmi piacra jellemzd, hogy viszonylag telitett. Jelentds szamu

hasonl6 tevékenységet folytatd vallalkozassal kell a vallalatnak versenyeznie. Kiemelten jellemzi

az agazatot a folyamatos arverseny, az egyre kisebb arrés, de jellemzi az iparagat a folyamatos

torekvés a magasabb mindségli termékek irant.

A piacra jellemz6, hogy vannak magas arbevétellel, nagy értékesitési halozattal és széles

termékportfolioval rendelkez6 vallalatok és tobb tucat kisebb, alacsonyabb arbevétellel, kevés

munkavallaloval rendelkezd, specializalt termékportfolioval foglalkozo vallalkozasok.

A Kibocsatonak két kozvetett versenytarsa két jol elkiilonitheté miikodési modellel rendelkezik.

e Szamos vallalkozas rendelkezik sajat tizletlanccal, boltokkal, telepekkel, amelyek egy
cégként mitkodnek. Ezek a vallalkozasok nagy dnkiszolgald barkacsboltok, amelyek foként
kiskereskedelemre és kisebb vallalkozasok kiszolgalasara fokuszalnak. Ilyen vallalkozas
tobbek kozott az OBI, Praktiker, Bauhaus. Ezen vallalkozasok eltéré iigyfélcsoporttal
rendelkeznek, mint a Kibocsato, ezért kozvetett versenytarsainak tekinthetoek.

e A franchise alapon mikodo kereskedelmi vallalkozasok is a Kibocsatdo kozvetett
versenytarsai. Ezen vallalkozasok kozos markanév alatt, azonban kiilonalloé entitdsokként
miikodnek. Ilyen vallalkozas az Ujhaz, Huf-Bau, Pannon group is.

4 Forras: Korméany.hu
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5.6

A Kibocsatd kozvetlen versenytarsai az épitdanyag kereskedelmi cégek. Versenytarsai kozé
tartozik sok kisebb kereskedd cég, akik csak lokalis piacra értékesitenek, tovabba a hasonlo
kereskedelmi halozattal rendelkez6 vallalkozasok, mint a Lambda System Kft., Bau System, 92
Kft.

Legfébb magyar versenytarsak pénziigyi adatati (2019)

Pénziigyi mutatok Stavmat Lambda Systeme  Bau-Systeme 92
Sajat téke (Mio HUF) 10478 2996 2 364
Készletek (Mio HUF) 3040 2044 611
Eladésodasi mutato 0.00% 0.00% 19.36%
Likviditasi rata 3.08 1.27 4.80
Készletforgas 8.60 10.24 17.43
Vevok

A Kibocsatd a 2020-as év soran tobb mint 59 000 vevonek értékesitett ezek kozott tobb mint 46
ezer maganszemélynek kozel 8,8 milliard Forint értékben. A vevokor tevékenység alapjan harom
nagy csoportba sorolhaté: Nagy és KKV ¢épitdipari vallalkozasok, disztributorok é&s
maganszemélyek.

A Stavmat Zrt. legfontosabb vevéi arbevétel megoszlas alapjan 2020-ban

Partner Nettd arbevétel (ezer Ft) Részesedés a teljes nettod arbevételbdl (%)
Vevéd 1. 340 724 1,1%
Vevé 2. 319 084 1,0%
Vevé 3. 254 812 0,8%
Vevé 4. 220 385 0,7%
Vevd 5. 213 337 0,7%
Vevé 6. 207 901 0,7%
Vevd 7. 192 340 0,6%
Vevé 8. 183 303 0,6%
Vevd 9. 149910 0,5%
Vevé 10. 143 877 0,5%
SUM 2225672 7,2%

A Kibocsato 10 legfontosabb vevéje a 2020-es év teljes arbevételének mindossze 7,2%-at adta
igy a vevo oldali kockazatok alacsonynak tekinthetk. A legfontosabb vevokkel valo kapcsolat
atlagosan tobb mint 10 évre nyulik vissza és az atlagos fizetési hataridé 60 napra teheto.

Stavmat Zrt. legfontosabb vevéinek egyéb adatai 2020-ban

Nyujtott szolgéItat:é\s/értékesitett Kapcsolat S e S [ Fizeltfési

termék kezdete hataridé

Vevé 1. épit6anyag 2011  Adasvételi Keretszerzodés Hatarozatlan 60 nap
Vevé 2. épit6anyag 2000  Adasvételi Keretszerzodés Hatarozatlan 90 nap
Vevé 3. épitanyag 2000  Adasvételi Keretszerz6dés  Hatéarozatlan 60 nap
Vevé 4. épitanyag 2009  Adasvételi Keretszerz6dés  Hatdrozatlan 90 nap
Vevé 5. épit6anyag 2018  Adasvételi Keretszerzodés Hatarozatlan 30 nap
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5.7 Szallitok

Stavmat Zrt. legfontosabb szdllitoi a vasarolt termék/szolgdltatasi volumen alapjan 2020-ban

Netto érték (ezer Ft) Részesedés az anyagjellegli raforditasokbol%
Szallitd 1. 2532084 8,9%
Szallito 2. 1363 783 4,8%
Szallité 3. 1250624 4,4%
Szallito 4. 1178418 4,1%
Szallitd 5. 1070973 3,8%
Széllité 6. 1021 248 3,6%
Szallitd 7. 998 791 3,5%
Szallito 8. 939 032 3,3%
Szallito 9. 928 205 3,3%
Szallité 10. 925 951 3,2%
SUM 12 209 108 42.8%

A Kibocsato 10 legfontosabb szallitoja 2020-ban az anyagjellegii raforditasainak 42,8%-at fedte
le. Szallitoi fiiggdség nem tapasztalhatd a beszallitokkal szemben, a legfontosabb beszallitoi
kapcsolat hosszu idére, tobb mint 10 évre nyulik vissza.

Stavmat Zrt. legfontosabb szallitoinak egyéb adatai 2020-ban

Kapcsolat  SzerzGdés Szerz6dés
kezdete tipusa lejarta

Fizetési

Nyujtott szolgaltatas/értékesitett termék oz
v zolg / ' hatarid6

Szallitd 1. szerkezetépités, magasépités 2009 éves 2021.12.31 30 nap
Sz4llite 2. hidegburkolasi anyagok, épitési vegyi anyagok 2008 éves  visszavonasig 90 nap
Szallitd 3. cement 2008 éves 2021.12.31 21 nap
Szallitd 4. tégla, cserép 2008 éves 2021.12.31 30 nap
Szallits 5. vakolatok, hidegburkolasi termékek 2008 éves  visszavonasig 90 nap

5.8 A Kibocsato ilizleti stratégiaja

A Kibocsato kereskedelmi tevékenysége az egységes arculattal megjelend, allandéan megujulod
¢és a valtozo piaci igényeket kielégitd, modern épitdanyag kereskedelmi halozatban az orszag
északkeleti, illetve a Dunantul déli, délnyugati részén torténik. Az aruhazak kis-kozepes
vallalkozasok, mesteremberek, nagy kivitelezdk, illetve magan vasarlok igényeire fokuszalnak.
A Stavmat halézat egészében mind az 0j épitkezések, mind a felujitdsok meghatarozoak. A
Kibocsato kiilonds hangsulyt fektet arra, hogy a szakmakhoz jol érté elado-szaktanacsadok
segitsenek az adott munkahoz sziikséges termékek kivalasztasaban.

A Kibocsatonak nemcsak az épitdanyagok Ujraelosztasaban van szerepe a hazai piacon, hanem
aktiv részese kivan lenni a tervezési, €pitési folyamatoknak, az 0j anyagok, technologiak
bevezetésében és tanacsadasban. A Kibocsaté rendkiviil fontosnak tartja, hogy ne pusztan
termékekkel lassa el a vasarlokat, hanem ezen tul egy olyan komplex, projektkdvetd, tamogato
szerepet toltson be, amelyre a vevok az épitkezés, feltjitas barmely szakaszaban szamithatnak,
legyen sz6 a termékek kiszallitasarol, szolgaltatasok nyujtasardl (vakolatok és festékek szinre
keverése, fiirdoszoba latvanytervezés, szarazépitészeti centrum, anyagszamitas, ajanlatkészités
stb.) vagy helyszini szaktanacsadasrol.
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A folyamatosan megujuld kereskedésekben az épitdanyagok teljes valasztékdval mindségi
megoldast képes nyujtani mind a kiiltéri, mind a bels6épitészeti munkakhoz felujitasokhoz,
hazépitésekhez.

A Kibocsato céljai kozott szerepel az 0j térkdilizem létrehozasaval a tevékenység diverzifikacidja,
tobb labon allas és a sajat gyartasu termékek altal javuld eredményesség elérése. Tovabba a
telephelyek szdmanak bovitése ott, ahol nincs lefedettség: Debrecen, Nyiregyhaza,
Mosonmagyarovar, Sopron, Komarom. A terv szerinti névekedés az elkdvetkez 2-5 évben 5-6
telep nyitasat jelenti. A Kibocsatd szeretne Pest megyében is terjeszkedni ez tovabbi 3-4 telep
nyitasat jelenti.

A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A KIBOCSATO 2020-AS EVENEK
PENZUGYI HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Stavmat Zrt. fobb pénziigyi adatai (2020, millio Ft)

Belfoldi értékesités nettd arbevétele 30922
Export értékesités nettd arbevétele 100
Ertékesités nettd drbevétele 31022
EBIT 1424
EBITDA 1619
Addzott eredmény 1632
Mérlegf6osszeg 15011
Befektetett eszkdzok 5367
Sajat toke 10 334

Hosszu lejaratu kotelezettségek 0
Révid lejaratu kotelezettségek 4203

Stavmat Zrt. nyereségesség (2020, %)

Erték (%)
EBITDA margin 5,2%
Arbevétel-ardnyos nyereség 5,3%
ROE (SajattSke-aranyos nyereség) 15,8%
ROA (Eszkdzaranyos nyereség) 10,9%

e Jovedelmezéség: A Kibocsatd jovedelmezdségét méréd mutatdoszamok értékei folyamatos
emelkedést mutattak az elmult 4 év soran. A 2016-hoz képest sikeriilt 805 %-0s EBITDA
novekedést elérni, igy az EBITDA az elmult 4 év soran 201 millié Forintrdl 1619 millio
Forintra nott.

Atlagos fizetési idk (2020, nap)

Belfoldi és export 25

Atlagos szallitéi fizetési id6 21
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e Atlagos vevéi fizetési id6: Az atlagos vevéi fizetési hataridé (vevéallomany / (1+AFA) /
nett6 arbevétel * 365) a rendelkezésre allo fékonyvi kivonat adatai alapjan 2020-ben 25 nap
volt, mely alacsony értéknek tekinthetd, igy alacsony kockazatot hordoz csak magaban.

o Atlagos szallitoi fizetési id6: Az atlagos szallitoi fizetési id6 (szallitoallomany / (1+AFA) /
anyagjellegii raforditasok * 365) a rendelkezésre allo f6konyvi kivonat adatai alapjan 2020-

ben 21 nap volt, mely a vevéi oldal esetében alkalmazott fizetési hataridéhdz mérten is
kedvezo6 és likviditasi szempontbol is megfelel.

7. A KIBO(;SAT,(') ESZKOZEIRE, FOBRASAIRA, PENZ('I,GYI,HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

Eredménykimutatas, jovedelmeziség

Stavmat Zrt. eredménykimutatas (2016-2020, millio Ft)

Eredménykimutatas

2016 2017 2018 2019 2020
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 15658 19 000 24119 29538 30922
Export értékesités nettd arbevétele 65 494 558 143 100
Ertékesités nett6 arbevétele 15723 19494 24 677 29 681 31022
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0
Egyéb bevételek 1304 1226 1766 1848 1994
Anyagkoltség 195 199 208 216 214
Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 832 815 865 991 1096
Egyéb szolgaltatasok értéke 109 119 122 130 137
ELABE 13212 16 799 21181 25317 26 444
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 227 298 418 620 624
Anyagjellegli raforditasok 14574 18 231 22794 27 274 28514
Bérkoltség 1054 1147 1441 1674 1742
Személyi jellegli egyéb kifizetések 138 128 147 164 173
Bérjarulékok 323 295 335 364 331
Személyi jellegti raforditasok 1515 1569 1923 2202 2246
Ertékcsokkenési leiras 186 183 179 181 194
Egyéb raforditasok 736 576 656 616 638
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 127 167 243 267 286
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 142 327 1134 1522 1710
Addfizetési kotelezettség 3 10 36 66 78
ADOZOTT EREDMENY 139 317 1098 1456 1632



Jovedelmezdségi mutatok alakulasa (2016-2020, %)
16%

14%

11%

2016 2017 2018 2019 2020

==Omm= ROE (Return on equity) ROA (Return on assests)

e ROE és ROA: A Kibocsato elmilt 6t évének jovedelmezOségi mutatdszamai egyre javulod
értéket mutattak, és 2020-ra a tarsasag eszk0z aranyos nyeresége elérte a 11%-ot mig
sajattoke aranyos nyeresége elérte a 16%-os értéket.

Mérleg — eszkozok

Stavmat Zrt. mérleg - eszkdzok (2016-2020, millio Ft)

Mérleg — Eszk6zok

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Immaterialis javak 51 43 34 27 22
Targyi eszk6zo6k 3933 3932 3873 4575 5345
Ingatlanok 3697 3770 3702 4401 4706
Miszaki gépek, berendezések 0 0 0 0
Egyéb gépek, berendezések 183 136 137 157 191
Tenyészdllatok 0 0 0 0
Beruhdzasok, felujitasok 52 26 35 17 447
Befektetett pénziigyi eszk6z6k 0 0 0 0
FORGOESZKOZOK 5216 6019 7 485 8739 9271
Készletek 2120 2377 2 850 3040 3458
Kovetelések 1995 2454 3026 2951 2912
Kovetelések druszallitasbol és
szolgaltatashol (vevek) 1858 2301 2787 2754 2704
Ertékpapirok 0 0 0 0
Pénzeszk6z6k 1102 1188 1610 2747 2901

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

ESZKOZOK OSSZESEN 13 770 15011

Ingatlanok

A Kibocsato 32 teleppel és 2 Stavmat aruhazzal - Budapesten és Budadrson - rendelkezik. A
kdzpontositott alapanyag menedzsment nagyon rugalmas {gyfélkiszolgalast és gyors
készletforgast eredményez. A Kibocsato jelentds ingatlanberuhazasokat hajtott végre az elmult
id6szakban, igy mara minddsszesen 10 ingatlanjat bérli és a birtokolt ingatlanjainak az értéke 4,7
milliard Forint. Az ingatlanok megvételéhez csak sajat forrasokat hasznalt fel.
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A Kibocsat6 ingatlanjai 6sszesen 27 000 négyzetméteren mitkddnek, a foldteriiletek kiterjedése
pedig 536 000 négyzetméter. A Kibocsatobhol 1,46 milliard Forint értékben kivalt Praklife Project
Kft. lett a csoport j projekt vallalkozasa.

Stavmat Zrt. telephelyei Magyarorszdagon
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Jelentés beruhazasok
A Kibocsato az elmult évek soran, szamos jelentds beruhdzast valositott meg, nagyrészt a telepek
felujitasahoz és korszerusitéséhez kapcsolodva, melyek a koltséghatékony miikddéshez és a

Kibocsatd versenyképességének fenntartasahoz jarultak hozza.

Stavmat Zrt. jelentds beruhdzasainak részletezése 2018 és 2020 kozott

Nettd : . L

Beruhazas targya érték Finanszirozasi
(ezer Ft) szerkezet

Egri telep atkoltozés, felujitas 25774 sajat
Marcali telep feldjitas 24 306 sajat
Targonca beszerzés 18 483 sajat
Szekszardi telep térburkolat kialakitas 12 273 sajat
Egyéb aruhazi felljitasok 17 162 sajat
IT hardver, szoftver 19 295 sajat
Budapest, Szabadsdg uti Uj telep nyitasa 300 000 sajat
Eger - ingatlanvasarlas 273 700 sajat
Kecskemét - ingatlanvasarlas 197 924 sajat
Targonca - beszerzés 23 036 sajat
Egyéb aruhazi felljitasok 27 620 sajat
IT hardver, szoftver 40 892 sajat
GOdoll6 - ingatlan vasarlas 371800 sajat
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Dabas - telek vasarlas 288120 sajat

Kecskemét - telep kialakitas 115120 sajat
Targonca, bobcat beszerzés 26 084 sajat
Egyéb aruhazi felujitasok 107 522 sajat
IT hardver, szoftver 51157 sajat

Ertékesokkenési leirds és a targyi eszkozok novekménye (2017-2020, millié Ft)

183
2017
179
2018
181
2019
194
2020
964
0 200 400 600 800 1000 1200
Ertékcsokkenési leiras W Targyi eszkdzok ndvekménye
Likviditas
Likviditas és pénzhdanyad alakuldsa (2016-2020, %)
2016 2017 2018 2019 2020
Likviditdsi rata 2,71 2,75 3,12 3,08 2,21
Pénzhanyad 0,57 0,54 0,67 0,97 0,69

o Likviditasi rata: A likviditasi rata (forgoeszkozok / rovid lejarata kotelezettségek) értéke
erdsen meghaladta a 2-es értéket, igy a Kibocsatd likviditasi helyzete stabil szintlinek
mondhato, a likviditasi kockazat mértéke alacsony.

e Pénzhianyad mutaté (pénzeszkozok / rovid lejarath kotelezettségek) tekintetében a CFI
(Corporate Finance Institute) ajanlasa szerint a kedvez6 értéke 0,5-1 kozott alakul, amit a
vizsgalt periddus teljes részében teljesit a Kibocsato.

Meérleg - forrasok

Stavmat Zrt. mérleg - forrasok (2016-2020, millio Ft)

Mérleg — Forras

SAJAT TOKE
Jegyzett t6ke 4229 4229 4229 4229 4229
T6ketartalék 7746 7746 7 746 1955 1955
Eredménytartalék -7 345 -7 206 -6 889 0 1457
Lekotott tartalék 2837 2837 2 837 2837 1062
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Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0

Addzott eredmény 139 317 1098 1457 1632
CELTARTALEKOK 0 0 0 0 4
KOTELEZETTSEGEK 1925 2189 2 399 2 837 4203

Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0 0
Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0 0 0

Hosszu lejaratra kapott kélcsonok 0 0 0 0 0

Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0 0 0 0

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0 0 0

Rovid lejaratu kotelezettségek 1925 2189 2399 2837 4203

Rovid lejaratu kdlcsonok 0 0 0 0 0

Rovid lejaratu hitelek 0 0 0 0 0
o S e aw s om0

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 181 260 262 324 1709

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 394 456

FORRASOK OSSZESEN 11814 13770

Tokeszerkezet

Tékeszerkezet Osszetételére vonatkozo mutatészamok alakuldsa (2016-2020, %)

90% 79%

. 77% 76% 76%
80% Om—— 69%
70% —
60%
50%
0,
40% 28%
30% 20% 21% 20% 21%
20%
10%
0%
2016 2017 2018 2019 2020
e=Ome TGkeelldtottsag Kotelezettségek aranya

o Tokeellatottsag: A tokeellatottsag évrél-évre tapasztalhato megfeleld érteke (~76%) a
jelentds, amely a tobbéves nyereséges miitkddésnek és a Kibocsatdo novekedése irant
elkotelezett tulajdonosi korek tudhato be.

o Hitelhelyzet: A Kibocsaté hosszu lejarata kotelezettséggel nem rendelkezik, csak éven
beliili rovid lejarata kotelezettséggel, amelyeken beliil jellemzoen a szallitokkal fennalld
kotelezettségek dominaltak a vizsgalt id6szak soran.
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Cash-flow

Cash-flow

Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz
vdltozas
Adodzas el6tti eredmény +/-

Ebbdl: mikodésre kapott, pénziigyileg rendezett
tdmogatds

Korrekciok az addzas el6tti eredményben +/-
Korrigalt ad6zas el6tti eredmény +/-

Elszdmolt amortizacid +

Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/-

Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbsége +/-
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +/-
Szallitéi kotelezettség véltozasa +/-

Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa +/-
Passziv id6beli elhataroldasok valtozasa +/-

Vevé kovetelés valtozasa +/-

Forgdeszkozok (vevBkovetelés és pénzeszkoz nélkdil)
valtozasa +/-

Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +/-

Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) -

Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés -

Befektetési tevékenységhdl szarmazé

2016
935 137
142 443

0

0
142 443
185799
102 823

0
-132179
247 383
126 668

12708
138953

150 034

-36 099
-3396
0

-247 700

2017
210450
327 482

0

0
327 482
183334
97 693

0
-52018
55633
207771
115 249
-499 737

-313 945

99 304
-10 316
0

-123 580

2018
512 719
1133898
0

0
1133898
179 378
-101 000
0
-35997
163 088
46 668
184 745
-346 213

-581 504

-94 600
-35744
0

2019
1892 905
1522635

0

0
1522635
181458
106728
0
-2364
88139
219951
62045
61015

-272300

-8452
-65950
0

-755 329

2020
2788 195

1710078
0

0
1710078
194 355
98 865
4212
-1121
-133 249
1392 648
12 841
2209

-470 628

56 241
-78 256
0

-860 027

pénzeszkozvaltozas
Befektetett eszk6zok beszerzése -

Befektetett eszk6zok eladasa +

Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett
bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +

Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett
bankbetétek -

Kapott osztalék, részesedés +

-409 746
162 046

0

-186 361
62781

0

-135028
43780

0

-759420
4091

0

-865 540
5513

0

Pénziigyi miveletekbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas

Részvénykibocsatds, t6kebevonas bevétele +
Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
kibocsatdsanak bevétele +

Hitel és kolcson felvétele +

Véglegesen kapott pénzeszkoz +
Részvénybevonds, t6kekivonas (t6keleszallitas) -
Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
visszafizetése -

Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése -
Véglegesen atadott pénzeszkdzok -
Pénzeszkozok valtozasa

Devizas pénzeszkozok atértékelése +/-

Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa
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687 437

687 437

86 870

86 870

421471

421471

1137576

1137576

0
-1775 000

0

153 168

153 168




INFORMAC;()K A"KIBOCSAT(') JOVOBELI BERUHAZASAIROL ES
BEFEKTETESEIROL

A vevoéi oldalon egyre nagyobb igény mutatkozik Magyarorszagon az elsé osztalyl, mindségi
térkovek irant. A Stavmat cégcsoport - a meglévd két magas mindségl szlovakiai gyardhoz
hasonl6 - beton térkégyartod lizem fejlesztését tervezi a hazai piac kiszolgalasa érdekében. A
gyartott termékeket a Kibocsatdé meglévo értékesitési csatornain keresztiil értékesiteni tudja.

A kereskedelmi tevékenységgel 0sszehasonlitva a sajat gyartds magasabb jovedelemtermeld
képességgel rendelkezik. A gyar potencialis éves varhato teljesitménye 800.000 m2 beton térkd
lehet, mely értékben kb. 2,4 Mrd Ft nett6 arbevételt jelent.

A magasan automatizalt 4.000 nm alapteriiletii gyartolizem a Kibocsato dabasi telephelyén kertil
kivitelezésre. A beruhdzas tervezett kivitelezési kdltsége 5,7 Mrd Ft.

TARSASAGIRANYITAS
Igazgatosagi tagok:

Ivan Frantisek (Vezérigazgato): Az 57 éves Ivan Frantisek gépészmérnok végzettséggel, illetve
magyar ¢€s szlovak nyelvismerettel rendelkezik. A 7 éves cégvezetésben szerezett tapasztalata
mellett 5 év beszerzésben, 9 év kivitelezésben és 17 év kiskereskedelmi tapasztalattal
rendelkezik.

Torok Krisztina (Gazdasagi igazgatd): Az 57 éves Torok Krisztina, a Kozgazdasagi Egyetemen
szerzett végzettséget, ami mellett adotanacsado és okleveles konyvvizsgald képesitéssel is
rendelkezik. Magyar €s angol nyelven beszél. Tapasztalatot szerzett 30 év kiilfoldi tulajdonti
multi cégeknél relevans pénziigyi vezetdként eltoltott idoszakabol.

Turjanszki Péter (Hitelfeliigyelet): A 43 éves Turjanszki Péter, Vallalkozas Szervezés
Fdiskolan szerzett okleveles kozgazdasz Msc. képesitést. Magyar és angol nyelven beszEl. 5 évet
toltott a kontrolling és a szamvitel teriiletén, tovabba 15 éves credit vezetdi tapasztalattal
rendelkezik.

Feliigyel6bizottsagi tagok:

Karacs Ildiké: Kontroller, 51 éves, Kereskedelmi és Vendéglatoipari Foiskolan szerzett
lizemgazdasz diplomat, ismereteit controller szakon bdvitette. 14 év tapasztalattal rendelkezik
kontrolling teriileten. Idegen nyelvek: német és angol nyelven beszéEl.

Juliana Szécsova: Fokonyvel, 62 éves, kozépfoku végzettséggel rendelkezik, 10 éves
tapasztalata van bérszamfejtés és human er6forras teriiletén, valamint 23 éve fékonyveld.
Szlovak és magyar nyelven beszél.

Ondrésik Zsolt Janos: Keleti régiovezetd, telepvezetd: 53 éves, 25 éves tapasztalattal
rendelkezik az épitGanyag iparban. Epitéanyag kereskedelemben 12 évet dolgozott. 8 év vezetoi
beosztasban. 2 év gyartdi cégvezetdi tapasztalattal.

Tovabbi kulcsfontossagi munkatarsak:

Sarmon Roland (Kereskedelmi igazgatd): Az 51 éves Sarmon Roland magasépitd iizemmérnok

végzett rendelkezik. 25 éves tapasztalattal rendelkezik tovabba az épitéanyag kereskedelem és
20 éves tapasztalattal a kivitelezés teriiletén.
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10.

11.

12.

13.

14.

A Kibocsato aktualis szervezeti abrajat a 2. szami melléklet tartalmazza.

A KIBOCSATO TULAJDONOSI SZERKEZETE

60%

Pavol Kallar

100%

66.7%

67%

15%

100%

100% l

City Stone Design
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KN Centrum s.r.0.

STAVMAT
STAVEBNINY s.r.o.
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STAVMAT
STAVEBNINY as.
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100%
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City Stone Design
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OC Jachymovska,

Parklife project Ltd.

STAVMAT Zrt. (HU)

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatonak egyetlen részvényese van, tulajdoni részesedéstdl eltérd
szavazati jogokkal senki sem rendelkezik.

A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsatod eszkozeire és forrasaira, valamint pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozo
utolsé pénziigyi informaciok megtalalhatdak a Kibocsatdé 2020. pénziigyi év vonatkozasaban
készitett, HAS szerinti, auditalt éves beszamolojaban, amely a jelen Informaciés Dokumentum
3. szamu mellékletét képezi.

A SAJAT TOKE 10%-AT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO BIROSAGI,
VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI (PL. ADO) ELJARASOK

A Kibocsatonak a jelen Informacidés Dokumentum lezarasanak idépontjaban nincs tudomasa a
Kibocsatot érintd birdsagi, valaszottbirosagi vagy egyéb hatdsagi eljarasrol, amely az adott
tarsasag vagy a Kibocsato pénziigyi helyzetére vagy jovedelmezdségére varhatoan jelentds hatast
gyakorolna.

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatonak nincs tudomasa a szokasos iizleti tevékenységen kiviil kotott olyan 1ényeges
szerzOdésrol, amely alapjan a Kibocsatot olyan kotelezettség terhelné, illetve olyan
jogosultsaggal rendelkezne, ami jelentéséggel bir abbol a szempontbodl, hogy a Kibocsato
teljesiteni tudja a Kotvények tekintetében a Kotvénytulajdonosokkal szembeni kotelezettségeit
vagy ami jelentdséggel birna a Kibocsatd megitélése vagy a Kotvények értekelése
szempontjabol.

AZ AJANLATTETEL OKAI ES A BEVETEL FELHASZNALASA

A Kibocsatas Informacios Osszeallitisban megjeldlt célja az volt, hogy a bejové forrasokat a
Kibocsaté a 8. pontban bemutatott beton térkdgyarto tizem beruhazas részleges finanszirozasara,
valamint a kapcsolodd miikodétoke-sziikséglet finanszirozasara forditsa. A Kotvény
megtériilését a Kibocsatd a Mindsit6 rendelkezésére bocsatott és szabalyszerlien elfogadott tizleti
terve szerint, az altalanos iizletmenete alapjan, épitdipari termékek forgalmazasabol és
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gyartasabol biztositja. Igy a Kotvényen alapulé fizetési kotelezettségek teljesitésének tervezett
pénziigyi fedezetéiil a Kibocsatd altal megtermelt eredménybdl a mindenkor rendelkezésre allo
szabad cash-flow és a Kibocsato eszkozei szolgalnak.

15. A KIBOCSATO ZOLD KOTVENY KERETRENDSZERE

A Kibocsat6 altal készitett Z6ld Kotvény Keretrendszer (mely elérhetd a Kibocsatd honlapjan:
https://www.stavmat.hu/fenntarthatosag), részletesen tartalmazza a Kibocsato célkitiizéseit és az
annak megfeleld mikodést, beleértve az ellendrzési mechanizmusokat.

A Kibocsatdé Zold Kotvény Keretrendszerének fobb sarokpontjait az energiahatékonysag, a
hulladék-, és szennyvizmentes gyartasi folyamat és a megtijulo energiafelhasznalas adjak.

A Kotvényekbdl szarmazd forrast a Kibocsatdo a Zold Kotvény Keretrendszerében
megfogalmazott célokkal Gsszhangban kivanja felhasznalni. A Kibocsaté a Zold Kotvénybdl
bejovo forras felhasznalasarol, a beruhazasokrol évente hatastanulmanyt készit és honlapjan
kozzéteszi.

Z61ld Kotvény Keretrendszer megerdsitése/ Second Party Opinion

A SustainAdvisory S.r.l. (Via Filippo Brunelleschi, 30 59100 Prato, Olaszorszag) amely a
Kibocsatdo Zold Kotvény Keretrendszerének a fenntarthatosagi kritériumoknak valo
megfeleloségét vizsgalta ICMA és CBI altal is listazott felillvizsgalatot végzd szervezet. A
SustainAdvisory S.r.l. a vizsgalatat az ICMA altal elfogadott modszertan szerint végezte,
véleményezte, hogy a Kibocsatdo Zo6ld, Tarsadalmi és Fenntarthatosagi Kotvény kibocsatasa,
keretrendszere mennyiben van 6sszhangban a Green Bond Principles, Social Bond Principles and
Sustainability Bond Guidelines (egyiittesen ,,Alapelvek”) elvekkel.

A Kibocsato Zold Kotvény Keretrendszerének értékelését a SustainAdvisory S.r.l. a Green Bond
Principles-nek valé megfeleléség szempontrendszere alapjan vizsgalta. A Kibocsato altal
kibocsatand6 vallalati kotvények megfelelnek a zold kotvény kritériumainak (az errdl szolo
jelentés elérhetd a Kibocsatd honlapjan: https://www.stavmat.hu/fenntarthatosag)

16. EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK ITELT INFORMACIOK
A Kibocsatdé vonatkozasaban nincsenek olyan tovabbi, kulcsfontossagunak itélt informaciok,
amelyek a jelen Informaciés Dokumentumban mas helyeken rogzitett informaciokon kiviil
feltlintetendok.

17. A KOTVENYEK ES A FORGALOMBA HOZATALUK
A Kibocsato ezuton nyilatkozik, hogy a kdzszektor nem rendelkezik kozvetve vagy kozvetleniil
befolyasolod részesedéssel a Kibocsatoban, és az NKP Terméktajékoztatoban hivatkozott, illetve

foglalt definicio szerint nem mindsiil kozvallalkozasnak.

17.1  Kotvényfeltételek

A Kotvény elnevezése: STAVMAT NKP Kétvény 2031/1.
Kibocsatoé: STAVMAT Epitdanyag Kereskedelmi zartkoriien miikodé
Részvénytarsasag

Székhelye: 1107 Budapest, Ceglédi ut 1-3.
Cégjegyzékszama: 01-10-042495
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Forgalmazé:

Fizeto Bank:

Aukcios Ajanlattevo:

Minosito:

A Kotvények mindsitése:

A Kibocsatas jellege:

NKP:

A Kibocsatas helye:

Felhatalmazas a Kibocsatasra:

Ossznévérték:

Erste Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Erste Bank Hungary Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

Erste Befektetési Zrt.
Székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Scope Ratings GmbH
Székhelye: Lennéstrasse 5, 10785 Berlin, Németorszag

A Kotvényeket a Mindsité a 2021. majus 21-én kozzétett
mindsitési kdzleményében ,,BB-" mindsitéssel latta el, amely
kozzététel tartalmazza a mindsitett Kotvények fobb tervezett
feltételeit is.

A Kotvények mindsitését azok futamideje alatt a Mindsito
évente feliilvizsgalja. Ezzel Osszefiiggésben a Kibocsatd
vallalta és vallalja, hogy a hitelmindsités éves
feliilvizsgélataihoz sziikséges minden dokumentumot és
informaciot a megfeleld idében a Minésité rendelkezésére
fog bocsatani ¢és a mindsitések soran vele mindenben
egyluttmikodik. A Kotvények ¢és a  Kibocsatod
hitelmindsitésének feliilvizsgalata a kapcsolodd mindsitési
(rating) riportokkal egyiitt kdzzétételre keriil az MNB és a
Mindsité honlapjan, amelyhez a Kibocsatdé hozzajarult.
Emellett, a Kibocsatd kotelezettséget vallalt és vallal arra,
hogy a felillvizsgalatr6l ¢és annak eredményérol
haladéktalanul  és  teljes  korllen  tajékoztatja a
Kotvénytulajdonosokat a megfeleld kozzétételi helyeken,
tovabba azon Kotvénytulajdonosokat, amelyek
kapcsolattartasi adatait a Kibocsatdé ismeri, a Kibocsato
kozvetleniil is értesiti az éves felillvizsgalatrol és annak
eredményérdl haladéktalanul és teljes kortien.

Az EU 2017/1129 Rendelet 2. cikk d) pontjanak megfeleld
értékpapirra vonatkozd nyilvanos ajanlattétel, amely az EU
2017/1129 Rendelet alapjan mentesiilt a tajékoztatd keszitési
és kozzétételi kotelezettség alol.

Az MNB altal 2019. julius 1-jén elinditott Novekedési
Koétvényprogram a monetaris politikai  transzmisszid
hatékonysaganak novelése céljabol a magyar
vallalatikotvény-piac likviditasdnak bovitésén keresztiil.

Magyarorszag

A Kibocsato egyediili részvényesének 2021. julius 7. napjan
kelt, 2/2021 (VI1.7.) szamu részvényesi hatarozata.

5.000.000.000 Ft.
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Futamido:

ISIN azonosito:
Kotvény pénzneme:

Névérték Kotvényenként:

Amortizalt Névérték Kotvényenként:

Kotvények darabszama:

Jegyzési garancia:

A Kotvények tipusa:

A Kotvények megjelenési formaja:

Kozponti értékpapirszamla vezetd:

Jovairas:
A forgalomba hozatal helye:
A forgalomba hozatal médja:

A forgalomba hozatal menete:

Kibocsatas napja:
Elszamolasi nap (Ertéknap):
Kamatszamitasi Kezdonap:

Forgalmazas multilateralis
kereskedési rendszerben:

10 év, amely az Ertéknapon kezdédik, és amely a Lejarati
Napon ér véget.

HU0000360714
Forint (HUF)
50.000.000 Ft

A Névértéknek a Kibocsatod altal az érintett Kamatfizetési
Napot megelézden kifizetett Amortizacios Osszegek egyiittes
Osszegével csokkentett Gsszege.

100 darab.

A Kotvényekre vonatkozoan jegyzési garancia vallalasara
nem kertilt sor.

Névre sz016 Kotvények.

Dematerializalt Kotvények, illetve az ezek feltételeit
Osszefoglald, a Kozponti értékpapirszamla vezetonél letétbe
helyezett, a Tpt. 7.§ (2) bekezdése szerinti, dematerializalt
formaban kibocsatott, valamennyi K6tvényt képviseld, névre
sz010, értékpapirnak nem mindsiil6 okirat .

KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.

Ertékpapirszamlan torténik.
Magyarorszag.
Nyilvanos forgalomba hozatal aukcids eljarassal.

A forgalomba hozatalra a Budapesti Ertéktézsde Zrt.-nek az
MMTS1  Kereskedési  Rendszerben, az  Aukcios-
Ertékpapirtiblan torténé aukcios kereskedés —szabalyai
szerint, nem nyilvanos ajanlati kdnyves aukcios értékesitési
eljaras keretében keriilt sor 2021. julius 16-an.

2021. jalius 20.
2021. jalius 20.
2021. jalius 20.

A Kibocsato vallalta és vallalja, hogy a Kotvényeket
legkésdbb a forgalomba hozataluk lezarasat kdvetdé 90 napon
beliil az XBond Piacra bevezeti/regisztralja, és azokat a
Lejarati Napig ott forgalomban tartja. A Kotvényekkel a jelen
Informacios Dokumentum kozzétételének idopontjaban nem
kereskednek egyetlen szabalyozott vagy azzal egyenértékii
piacon sem.
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Masodpiaci arjegyzés:

Lejarati Nap:
Kamatozas médja:
Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Kamatbazis:

A fizetend6 kamat Gsszege:

A Kibocsato az NKP feltételeinek valo megfelelés érdekében

arjegyz0i megallapodast kotott az Erste Bank Hungary Zrt-

vel az altala kibocsatott és az XBond Piacra bevezetendd

Kotvényekre vonatkozdan. Az Erste Bank Hungary Zrt. altali

kotelezé arjegyzés keretében a Kotvény XBond-on torténd

kereskedésének megkezdésétdl a Kotvény futamidejének
lejarataig az NKP és a Budapesti Ertéktézsde Zrt. elirasaival

Osszhangban:

a) az arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas
kétoldali ajanlatokat tesz (egyideji vételi ¢és eladasi
ajanlat), amelyeket legaldbb 15 percen keresztiil fenntart;

b) az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is
egyarant eléri a legalabb 50.000.000 forint 6sszeget vagy
legalabb 1 darab K&tvényre vonatkozik; és

c) a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozo, az arjegyzés
napjat kovetd masodik kereskedési napra szamitott
hozamok kozotti kiilonbség nem haladja meg a 200
bazispontot.

2031. julius 20.
Fix kamatozas
évi 3,00%

A Kotvény évente utdlag fizet kamatot. Minden egyes
Kotvény tekintetében az elsé kamatfizetési nap 2022. julius
20. napja, és minden tovabbi kamatfizetési nap a Kotvények
futamideje alatt az adott naptari év julius 20. napja azzal,
hogy az utolsé kamatfizetési nap megegyezik a Lejarati
Nappal (2031. jalius 20.)

Tényleges/Tényleges (ISMA), azaz ha a (felhalmozott)
kamatot egy évnél rovidebb idészakra kell kiszdmitani, akkor
a legutobbi Kamatfizetési Nap ota eltelt napok szamat el kell
osztani 365-tel (vagy 366-tal, ha az adott Kamatfizetési
Idoszak tartalmazza februar 29. napjat), majd az igy kapott
hanyadost 0ssze kell szorozni az éves Kamatlabbal. A
Kamatbazis  figyelembevételével  szamitott  barmely
pénzosszeg a felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendo.

Minden egyes Kotvény az Amortizalt Névértéke utan az
Ertéknaptol mint Kamatszamitasi Kezdénaptél (azt is
beleértve), éves szinten a Kamatlab mértékével szamolva
kamatozik.

A Kotvények kamatat — Rendkiviili Visszavaltasi Esemény
miatti lejarat el6tti visszavaltas kivételével — a Kamatfizetési
Id6szakra kell szamitani, azaz az egy Kotvény alapjan a teljes
évre fizetendd kamat kiszamitasdhoz a Koétvény Amortizalt
Névértekét 0ssze kell szorozni a Kamatlabbal.

Rendkiviili Visszavaltasi Esemény miatti lejarat el6tti

visszavaltas esetén - amennyiben a (felhalmozott) kamatot
egy teljes évnél rovidebb iddszakra kell megallapitani — a
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Kamatfizetési Idoszak:

Munkanapszabaly:

Munkanap:

Kibocsatasi ar:

A Kotvények torlesztése:

kamatosszeget a Kamatbazis figyelembevételével kell
kiszamitani.

A fentiek alapjan a Ko&tvény futamideje alatt mindegyik
Kamatfizetési Napon az alabbi fix kamatosszegek fizetenddk:

2022. julius 20.: 1.500.000 Ft / 1 db K&tvény
2023. julius 20.: 1.500.000 Ft / 1 db K&tvény
2024. julius 20.: 1.500.000 Ft / 1 db K&tvény
2025. jalius 20.: 1.500.000 Ft/ 1 db Kotvény
2026. julius 20.: 1.500.000 Ft / 1 db K&tvény
2027. julius 20.: 1.350.000 Ft / 1 db K&tvény
2028. julius 20.: 1.200.000 Ft / 1 db K&tvény
2029. julius 20.: 1.050.000 Ft / 1 db K&tvény
2030. julius 20.:  900.000 Ft / 1 db K&tvény
2031. julius 20.:  750.000 Ft / 1 db K&tvény

A Kamatszamitasi Kezddnapon (ezt a napot is beleértve)
kezd6do idészak, amely az els6 Kamatfizetési Napon (ezt a
napot nem beleértve) ér véget és minden kovetkez6 idészak,
amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve)
kezdddik €s az azt kovetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot
nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utolso
Kamatfizetési Nap a Lejarati Nap.

Kovetkez6 Munkanap szabaly: ha barmely Koétvény alapjan
teljesitendd kifizetés esedékes id6pontja nem Munkanapra
esik, a kifizetést az esedékességi idOpontot kovetd
Munkanapon kell a Kétvénytulajdonos részére teljesiteni és a
Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem
miatt felmeriilo kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Minden olyan nap, amikor a hitelintézetek, valamint a pénz-
és devizapiacok Budapesten forint kifizetéseket, illetve
elszamolésokat hajtanak végre, ha az ilyen nap a
Kibocsatonal és a Fizeté Banknal is Munkanapnak szamit, és
amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket
hajt végre.

A Kotvények Névértéken, Névértéket meghalado vagy
Névérték alatti kibocsatasi aron keriilhettek forgalomba. A
Kotvények 102,2758%-o0s atlagos eladasi aron keriiltek
kibocsatasra, igy a Kibocsatdé 5.113.790.250 Ft
forrasbevonast valdsitott meg.

A Kotvények résztorlesztéses (ezen beliill nem egyenletes
torlesztésit) kotvények.

Hacsak  el6z0leg nem  keriilt  visszavaltasra  és
érvénytelenitésre, minden egyes Kotvény az alabbiak szerint
amortizalodik:

@ 5.000.000 Ft/Ko6tvény, mint Amortizaciés Osszeg

esedékes ¢és fizetendd 2026. julius 20., 2027. jalius 20., 2028.
julius 20., 2029. julius 20., és 2030. julius 20. napjan; és

43



A Lejarati Nap elotti visszavasarlas a
Kotvénytulajdonossal torténé
megallapodas alapjan:

A Lejarati Nap elotti visszavaltas a
Kibocsaté dontése alapjan:

Rendkiviili Visszavaltasi Események
a Lejarati Nap elétt:

(b) 25.000.000 Ft/Kotvény, mint végsé amortizacids
osszeg (Végsé Visszavaltasi Osszeg) esedékes és fizetendd
2031. julius 20. napjan, amely az utolsé Kamatfizetési Nap és
egyben a Lejarati Nap is.

A fentieket nem érintve, barmely Amortizicios Osszeg és a
Végsé Visszavaltasi Osszeg megfizetésére ,,A Kotvénnyel
kapcsolatos fizetések™ szakasz rendelkezései alkalmazandok,
a Kovetkez6 Munkanap szabdly figyelembevételével.

A Kibocsato a Kotvények egészét, vagy egy részét a Lejarati
Nap elott masodpiaci miiveletek soran visszavasarolhatja a
Kotvénytulajdonossal torténd megallapodds alapjan, a
megallapodasban meghatarozott aron. A Kotvények egy
részének a Lejarati Nap elotti visszavasarlasa esetén a
Kibocsato vallalja, hogy az NKP visszavasarlaskor hatdlyos
feltételei szerint, de legalabb olyan aranyban vasarol vissza a
Ko6tvényekbol az MNB-t6l, mint amilyen aranyban az MNB
az adott értékpapir-sorozatbol értékpapirral rendelkezik a
visszavasarlas idOpontjaban. Ha a visszavasarlasra a jelen
pontban foglaltak szerint, azaz nem Rendkiviili Visszavaltasi
Esemény alapjan keriill sor, a visszavasarlasi ar
meghatarozasa az érintett Kotvénytulajdonossal vagy
Ko6tvénytulajdonosokkal — egyetértésben torténhet. llyen
esetben a Kibocsatd altal visszavasarolt Kotvényeket a
Kibocsatd valasztasa szerint megtarthatja, ismét eladhatja
vagy érvénytelenitheti.

Nem alkalmazando.

Az alabbi események barmelyike:

a) Nemfizetés: a Kibocsato jelen Kotvényre vonatkozoan
az esedékes kamat- vagy tokedsszeg megfizetésére
vonatkozd kotelezettségét legkésObb az esedékességet
kovetd 30 napon beliil nem teljesiti; vagy

b) Fizetésképtelenség: a fizetésképtelenségre vonatkozod
mindenkori  jogszabalyok szerint a  Kibocsato
csOdeljarés, felszamolasi eljaras vagy hasonlo eljaras ala
vonasa érdekében a Kibocsato tarsasagi intézkedést tesz
vagy a Kibocsatd ellen a birosag elrendeli barmilyen
ilyen eljaras meginditasat; vagy

c) Cross default: ide nem értve az a) pont szerinti
kotvénytartozast, a Kibocsatd barmely kotvényre
vonatkozd pénziigyi kotelezettségének legkésObb az
esedékességet koveté 90 napon beliil nem tesz eleget;
vagy

d) Minésitésromlas: a  Kotvények  Mindsité  altali
hitelmingsitése: (i) a ,,B-" kategoria ala esik; vagy (ii) a
B+ kategoria ala esik (de nem esik a ,,B-" kategoria
ald) és legkésobb a lemindsitést kovetd két éven beliil a
kozzétett mindsités alapjan nem éri el legalabb a ,,B+”
hitelmindsitést; vagy
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A Lejarati Nap elotti visszavaltas
Rendkiviili Visszavaltasi Esemény
alapjan:

e) Pari passu megsértése: a Kibocsatd megsérti azon
kotelezettségvallalasat,  miszerint a  Kotvények
egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi
eldirasok révén elsdbbséget €élvezd kotelezettségeket) a
Kibocsatd mindenkor fennallé egyéb, nem alarendelt
kotvény kotelezettségeivel legalabb azonos
(megkiilonboztetés nélkiili, un. ,,pari passu” besorolasi)
rangsorban vannak; vagy

f) Negative pledge megsértése: a Kibocsatod jelenlegi vagy
jovobeli eszkozeit vagy Dbevételeit részben vagy
egészben terheld Biztositékot alapit barmely maés
kotvénye biztositasara, kivéve, ha az adott Biztositék
alapitasaval egyidejiileg vagy azt kdvetden a Kotvények
alapjan fennall6 valamennyi kotelezettség azonos modon
és mértékben keriil Biztositékkal biztositasra.
,Biztositék” jelen rendelkezés vonatkozasaban az
alabbiak barmelyikét jelenti: zalogjog (jelzalog), dvadék,
illetve barmely mas szerz6dés és megallapodas,
amelynek célja a Kibocsatd eszkodzeinek, a Kibocsatd
tulajdonaban all6 mas vagyontargynak vagy a Kibocsatot
megilletdé barmely jognak a biztositékul adasa
(megterhelése);

g) Ellendrzés megvaltozasa: ha az IN GROUP as.
(székhely: Areal IN VEST 1179, 927 03 Sal’a, Szlovakia,
nyilvantartdsi szam: 36 851 914) kozvetlen és/vagy
kozvetett  szavazati  joga a  Kibocsatoban a
Koétvénytulajdonosok eldzetes irasbeli hozzajarulasa
nélkiil 50 % + 1 szavazat ala csokken; vagy

h) Pénziigyi adossag vallalasa: ha a Kibocsato a legutolso
elfogadott beszamoldja szerinti sajat tokéje tiz szazalékat
(10%) elér6 vagy meghalado, pénziigyi adossagot
keletkeztetd kotelezettségvallalasa kapcsan nem a
kovetkezOk szerint jar el: a Kibocsato az ilyen
kotelezettségvallalasat megel6zéen elozetesen
egyeztetést kezdeményez a Mindsitdvel, a Kibocsatd
pénziigyi adéssag allomanyanak és az iizleti tervének
valtozasa vonatkozasaban. A pénzigyi addssagot
keletkeztetd  kotelezettségvallalast megel6zden a
kotelezettségvallalasrol és a Mindsitével valo egyeztetés
tényérol a Kibocsatd az ismert Kotvénytulajdonosokat
elozetesen irasban értesiti. A Kibocsatd a vonatkozo 1j
pénziigyi adossagot akkor vallalhatja, ha a Mindsitével
valo egyeztetés alapjan a Kotvények hitelmindsitése nem
romlik B+ ala, err6l a Mindsitd irasban nyilatkozik, és
ezt a Kibocsato nyilvanossa teszi.

Rendkiviili Visszavaltdsi Esemény bekovetkezésekor a
Kibocsato a Kotvénytulajdonosok tajékoztatasardl szo6ld
pontban foglaltaknak megfelel6en haladéktalanul tajékoztatja
a Kotvénytulajdonosokat az érintett Rendkiviili Visszavaltasi
Esemény bekovetkezésérol. A Kibocsato valamennyi
Kotvényt a  Rendkiviili  Visszavaltdsi  Esemény
bekovetkezését kovetd harminc (30) napon beliil a Lejarat
El6tti  Visszavaltasi Osszegen, biinteté kamat nélkiil
visszavaltja (ha a Rendkiviili Visszavaltasi Esemény a
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Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg:

A kibocsatasbol szarmazo bevétel
felhasznalasa:

A kotvények kibocsatasnak célja, a
bevételek felhasznalasa a kibocsato
z06ld kotvény keretrendszerével
osszhangban

visszavaltasi napon fenndll). A Koétvények visszavaltasanak
pontos idépontjarol a Kibocsatd a Kdtvénytulajdonosokat a
Rendkiviili Visszavaltasi Eseményrél valo tajékoztatassal
egyidejileg értesiti. Valamennyi, a Kibocsato altal a jelen
pont  értelmében  visszavaltasra  keriild = Ko&tvény
érvénytelenitésre (bevonasra, torlésre) keriil a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzatainak ¢és eljarasainak
megfeleléen. Az ily mdédon érvénytelenitett Kdtvények nem
bocsathatok ki, illetve nem adhatok el ujra.

Egy Kotvény vonatkozisaban annak Névértéke csokkentve
az adott Kotvény tekintetében megfizetett valamennyi
tokedsszeggel - Amortizacios Osszeggel -, novelve
valamennyi kintlévé kamat és Késedelmi Kamat 6sszegével
és az utols6 Kamatfizetési Nap 6ta felhalmozodott id6aranyos
kamatokkal (azaz az utols6 Kamatfizetési Nap és a lejarat
el6tti visszavaltasi Osszeg megfizetésének napjaig — ezt a
napot nem beleértve — terjedd idészakban).

A Kibocsétas Informdacios Osszeallitisban megjeldlt célja az
volt, hogy a Kibocsato a Kotvénybdl szarmazd bevételbol
4.300.000.000,- Ft-ot a dabasi beton térkégyartd tlizem
beruhazas részleges finanszirozasara, 700.000.000,- Ft-ot
pedig a beruhdzashoz kapcsolodd miikodotoke-sziikséglet
finanszirozasara forditja.

A Kibocsato a Kotvények forgalomba hozatalahoz készitett
Informacios Osszeallitasban vallalta, hogy a kibocsatas révén
bevont forrast a kibocsatashoz sziikséges, a Mindsito
rendelkezésére bocsatott, szabalyszeriien elfogadott iizleti
tervnek megfelelden, az abban meghatarozott célokra, a
hitelmindsit6i jelentésben foglaltak szerint hasznalja fel;
ezért a Kibocsato felelosséggel tartozik.

A Kibocsat6 az NKP-ban valo részvétellel vallalta és vallalja,
hogy a jelen Informaciés Dokumentum tartalmaz minden
olyan informaciot, ideértve a Kibocsatdo kozvallalkozasnak
mindsiilésére, illetve a  kozszektor  befolyasolo
részesedésének fennallasara vonatkozé informaciokat is, ami
annak megitélése szempontjabol jelentdséggel bir, hogy a
Kibocsato Kotvényének MNB altali vasarlasa a monetaris
finanszirozas tilalmara vonatkozé kovetelményrendszerrel és
a Novekedési Kotvényprogram Terméktajékoztatoja szerinti
kovetelményekkel Osszhangban all-e. A Kibocsatd ezen
informéaciok valodisagaért és teljességéért felelosséget vallal.
A Kibocsato a Novekedési Kotvényprogramban valod
részvételével vallalta és vallalja, hogy az MNB kérésére
haladéktalanul rendelkezésre bocsat minden tovabbi ezzel
kapcsolatos informaciot.

A Kotvényekkel kapcsolatosan befolyt forrasokat a
Kibocsatod a 8. pontban bemutatott beton térkdgyartd iizem
beruhazds  részleges finanszirozasara, valamint a
beruhazashoz kapcsolodo mikodotoke-sziikséglet
finanszirozasara forditsa.
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A Kotvényen alapulé kotelezettségek
teljesitésének pénziigyi fedezete:

A Kotvényeken alapulé kovetelés
rangsora:

Korlatozas a kétvényvasarlok korét
illetden:

Kotvénytulajdonosok tajékoztatasa:

A Kibocsatdo mindezen tul gondoskodik arrél, hogy a fenti,
Kotvényekkel kapcsolatosan befolyt forrasokbol részben
finanszirozott beruhazisai mindenkor a Zold Kotvény
Keretrendszerrel 6sszhangban 4lljanak. A Zold Kétvény
Keretrendszer id6r6l-idére modosulhat.

A Kétvényen alapuld fizetési kotelezettségek teljesitésének
tervezett pénziigyi fedezetéiil a Kibocsato altal megtermelt
eredménybdl a mindenkor rendelkezésre allo szabad cash-
flow és a Kibocsato eszkozei szolgalnak.

A Kibocsatébnak a  Kotvényeken  alapulo, a
Kotvénytulajdonosokkal —szemben fennalld kozvetlen
kotelezettségvallalasai ugyanolyan (pari passu) rangsorban
allnak, mint a Kibocsatd mas jogviszonyokbol szarmazo
egyeb, nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségvallalasai.

A Kotvények teljes mennyisége a Tpt. 5.§ (1) bekezdésének
45. pontja szerint azonos jogokat és kotelezettséget
megtestesito értékpapirokbol all.

Az elsédleges piaci forgalomba hozatal sordn a Kotvények az
értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalara vonatkozo
szabalyai szerint kizarolag a Befektet6k részére keriilhettek
értékesitésre.

Ha a Kotvények futamideje alatt a Kibocsatd olyan
korilményekbe {itkozik, amelyek meggatoljak, vagy
akadalyozhatjak a hataridében torténd teljesitést vagy a
Kotvény szerinti kotelezettségvallalasoknak valo
megfelelést, igy a Kibocsatoé haladéktalanul, de legkésobb 3
(hadrom) Munkanapon beliil kozvetleniil irdsban, egyidejlileg
értesiti a Kotvénytulajdonosokat a késedelemrdl, annak
okarol, az orvoslasrél, illetve a hasonlo eset elkeriilése
céljabal tett és tenni szandékozott intézkedésekrol, illetve
azok varhato id6tartamarol.

A Kotvénytulajdonosoknak a Kibocsato az XBond Piac
miikddtetésére vonatkozo mindenkori szabalyzata, illetve a
vonatkozd jogszabalyokban meghatarozottak szerint tesz
eleget tajékoztatasi kotelezettségeinek, beleértve egyebek
kozott a Kibocsatd vezetésében, illetve a befektet6i
kapcsolattartd személyében tortént valtozasok kozzétételét.

Ha a Lejarati Nap el6tt barmely Kotvénytulajdonosnak a
Kotvények alapjan jogérvényesitésre nyilhat lehetdsége, a
Kibocsato errdl a Kotvénytulajdonosokat haladéktalanul
tajékoztatja.

Minden, a Kotvényekkel kapcsolatos mas —értesités

érvényesnek, hatalyosnak és a Kotvénytulajdonosokkal
kozoltnek tekintendd, ha azt a Kibocsato vagy megbizasabol
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A Kotvénnyel kapcsolatos fizetések:

A Kotvényhez kapcsolédo
jogosultsagok:

a Fizetd Bank a Kotvénytulajdonosok székhelyére postén,
ajanlott kiilldeményként juttatja el.

A Kotvényekkel kapcsolatos toke- és kamatkifizetéseket a
Kibocsaté nevében a Fizetd Bank banki atutalassal teljesiti a
Koétvénytulajdonosok felé, a fizetd banki szerz6dés
rendelkezéseivel 6sszhangban.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén
érvényes pénziigyi, add és egyéb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kiilonosen a KELER és a Kotvények
XBondra torténd regisztracigjat kovetéen az XBond
szabalyai és eldirasai.

A Kotvény tekintetében toke- és kamatkifizetésre banki
atutalassal a Fizetd Bankon keresztiil keriil sor a KELER
mindenkor hatdlyos szabalyzataival és eldirasaival, illetve a
fizeté banki szerz6dés rendelkezéseivel 0Osszhangban,
valamint a vonatkozo adozasi jogszabalyok
figyelembevételével, azon értékpapir-szamlavezetdk részére,
amelyeknek a KELER-nél vezetett értékpapir-szamlajan az
adott esedékességre vonatkozé — a KELER mindenkor
hatdlyos szabalyzatdban meghatarozott — Fordulénapon
(ahogy az aldbb meghatirozasra keriilt) az {izletzaras
idépontjaban Kotvények jovairasra keriiltek. A KELER
jelenleg hatalyos szabalyzatai és elGirasai értelmében a
Fordulonap az érintett kifizetési napot kozvetleniil két (2)
Munkanappal megeléz6 nap (a “Fordulonap”). Kifizetést
kizarélag azon személy részére kell teljesiteni, aki a
Fordulonapon Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvények tekintetében a jelen kotvényfeltételekkel
Osszhangban teljesitett kifizetéseket a
Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek
kell tekinteni, és a Kibocsatd, valamint a Fizetdé Bank az igy
kifizetett Osszegekkel kapcsolatban mentesiil minden
kotelezettség alol.

A Kotvény tulajdonosa jogosult a Kotvénnyel kapcsolatosan
a Kibocsato altal fizetett tokére, illetve kamatra, tovabba joga
van a tulajdondban 1évé Kotvényeket értékesiteni a Kotvény
atruhazasara vonatkozd esetleges korlatozasok figyelembe
vétele mellett.

A Kotvények tulajdonjoganak atruhdzasa az elado
értékpapirszamlajanak megterhelésével és a Kotvényeknek a
vevO értékpapirszamlajan torténd egyidejii jovairasaval
torténik meg. Ha jogszabalyi el6iras masként nem
rendelkezik, barmely Ko6tvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a
fenticknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogos
tulajdonoséanak tekintendd és akként kezelendo.

A Kotvény atvaltas atjan, vagy az altala megtestesitett jog

gyakorlasaval nem ad jogot mas értékpapir vagy egyéb
pénziigyi eszkdz megszerzésére.
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Késedelmi kamat:

Adozas:

Eléviilés:

Kibocsatasi dokumentumok:

Iranyado jog és illetékesség:

Az egyes Kotvények a Lejarati Naptél kezdve nem
kamatoznak, kivéve, ha a Kotvénytulajdonos megfelelden
igazolja, hogy a tdke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsato
jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg. Abban az esetben,
ha a Kibocsaté a Kotvényeken alapuld barmely fizetési
kotelezettségét késedelmesen teljesiti, a kérdéses tokerész,
illetve kamatosszeg kamatai tovabb halmozodnak a Ptk.
rendelkezései szerinti mértékli késedelmi kamat mértékével
mindaddig, amig az adott Kotvény utan jardé Osszeget a
Kibocsato kifizeti.

A Kibocsatd és a Fizetd Bank a Kotvények kibocsatasa,
masodlagos forgalma és bevaltasa, illetve a Kotvényen
alapulo fizetési kotelezettségek teljesitése soran a kifizetés
id6épontjaban  hatdlyos  magyar  addjogszabalyoknak
megfelelden kdteles eljarni. Sem a Kibocsato, sem a Fizetd
Bank nem wvallal semmilyen felelésséget a Kotvények
vonatkozasaban Kotvénytulajdonosokra haruld adofizetési
kotelezettségek teljesitéséért. A Befektetoknek ajanlatos
adotanacsot kérnitikk a Kotvények megvasarlasaval és
értékesitésével kapcsolatban.

A jelen Informaciés Dokumentum elfogadasakor hatalyos
magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan
torténd fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatoval szemben
tamasztott igények nem éviilnek el.

A Kibocsatas feltételeit, a Kibocsatd bemutatasat, valamint
mindazt az informacidt, amelynek nyujtdsa a magyar
jogszabdlyok szerint kotelezd, az Informacios Osszedllitas
tartalmazta, valamint a jelen Informaciés Dokumentum
tartalmazza. A Tpt. 21. § (1c) bekezdésének megfelel6en az
értékpapir forgalomba hozatalanak eredményét a forgalomba
hozatali eljaras lezarasat kovetd 15 naptari napon beliill a
Kibocsaté az MNB-nek mint feliigyeletnek bejelentette.

A Kétvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a
mindenkor hatalyos magyar jog (beleértve az EU 2017/1129
Rendeletet és egyéb, az Europai Unid intézményei és szervei
altal alkotott, Magyarorszagon kozvetleniil alkalmazando jog
aktust) rendelkezései az iranyadok.

A Kibocsato, a Forgalmazoé és a Kotvénytulajdonosok kozott
a Kotvényekkel kapesolatban keletkez6 vagy abbdl szarmazo
barmely jogvita eldontésére az altalanos hataskori
szabalyoknak megfelel6en a hataskorrel rendelkez6 magyar
birésag rendelkezik illetékességgel.

17.2 A Befektetdk, illetve Kotvénytulajdonosok tajékoztatasanak modja

A forgalomba hozatal céljabol készitett Informacios Osszedllitist a Kibocsaté a meghivott
Befektetoknek legkésébb a Kotvények forgalomba hozatalat megel6z6 hetedik napon

elektronikus tton megkiildte.
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18.

A Kibocsato az elsé XBond kereskedési napot legalabb kettd kereskedési nappal megel6zden
kozzéteszi a jelen Informaciés Dokumentumot.

A Kibocsato vallalja, hogy a Kotvények XBond Piacra torténd regisztracidjatol kezdve éves és
féléves jelentést tesz kozzé a Tpt., illetve a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szolo miniszteri rendelet szerint és
egyidejileg kozvetleniil is megkiildi a jelentéseket azon Kotvénytulajdonosok részére (beleértve
az MNB-t), amelyek elérhetdségét ismeri.

A Kotvénytulajdonosok tajékoztatasanak tovabbi feltételeit a jelen Informaciés Dokumentum
17.1 pontja tartalmazza.

MEGTEKINTHETO VAGY HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK
Legkésobb a jelen Informacios Dokumentum kozzétételétdl kezdédéen a Kibocsaté mindenkor
hatalyos létesitd okirata, valamint a Kibocsatora vonatkozo korabbi pénziigyi informaciok a

Kibocsaté sajat honlapjan (www.stavmat.hu) keresztiil tekinthetk meg, elektronikus formaban.

A dokumentumokat a Kibocsatd kérésre megkiildi. Erdeklédni a stavmat@stavmat.hu cimen
lehet utanuk.
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1. SZAMU MELLEKLET - Felelés személyek — felelosségvallalasi nyilatkozat

A jelen Informaciéos Dokumentum nem tekintheté és nem minésiil a Tpt. és a vonatkozé EU
jogszabalyok alapjan tajékoztatonak, azt az MNB mint feliigyelet nem vizsgalta meg és nem latta
el jovahagyasaval. Az Informacios Dokumentummal kapcsolatban kizarolag a Kibocsatot, illetve
a jelen Informaciés Dokumentumban felelésségvallaloként Kkifejezetten feltiintetett személyt
terheli minden jogi felelosség és ezért ebbdl a szempontbol a Kotvényekbe torténd befektetés
nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az illetékes
feliigyeleti hatosag altal jovahagyott tajékoztato.

A Kotvény a befektetok szempontjabol kiemelten kockazatos, mivel az Informacios
Dokumentummal kapcsolatosan kizarélag a Kibocsaté vallal felelgsséget.

A jelen Informaciéos Dokumentumban szereplé minden informacidért a Kibocsatd, azaz a
STAVMAT Epitéanyag Kereskedelmi zartkoriien miikodé Részvénytirsasag (székhelye: 1107
Budapest, Ceglédi ut 1-3.) tartozik felelsséggel. A Kibocsato ezauton nyilatkozik arrél, hogy az
elvarhatd gondossag mellett, leheté legjobb tudasa szerint készitett jelen Informacios
Dokumentumban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, az Informaciés Dokumentum a
valosagnak megfelel6 adatokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Kotvények, a Kibocsaté megitélése szempontjabol jelentoséggel birnak,
tovabba nem mellézik azon koriilmények bemutatiasat, amelyek befolyasolhatnak az
informaciokbél levonhat6 fontos kovetkeztetéseket. A Kibocsatot a jelen Informacios
Dokumentum kozzétételétol szamitott 6t évig terheli a fenti felel6sség, és e felel6sség érvényesen
nem zarhato Ki és nem Kkorlatozhatd.

2021. szeptember 29.

FrantiSe Digitiine podpisal

Frantisek Ivan Torok Krisztina
Détum: 2021.09.29 g
atum lldiké

k lvan 07:53:41 +02°00"

Frantisek Ivan Torok Krisztina
Vezérigazgato Gazdasagi Igazgaté

STAVMAT Epitéanyag Kereskedelmi zartkoriien miikodé Részvénytarsasag
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2. SZAMU MELLEKLET — A STAVMAT Zrt. aktualis szervezeti abraja
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3. SZAMU MELLEKLET — A Kibocsaté 2020. évi éves beszamoléja
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